


S| TUATI ON MENSUELLE DU SYSTEME MONETAI RE

(En millions de dinars)
Dec. Dec. Dec. Dec.
RESSOURCES CONTREPARTI ES
2010 2011~ 2010 2011~
AGREGAT M4 40081 43455 CREANCES NETTES SUR L'EXTERIEUR 9162 5853
MASSE MONETAIRE AU SENS LARGE M3 39865 43202 AVOIRS EXTERIEURS 16024 12840
MASSE MONETAIRE SENS STRICT M2 38065 41299 Avoirs extérieurs de laBCT 13706 11316
MONNAIE 15903 18738 Réserves internationales 13673 11282
Monnaie fiduciaire 5518 6762 . Encaisse-or 4 4
Bil.&monnaies en circulation 5790 7090 . Avoirsen DTS 541 558
Moins:Encai sse banques 266 319 . Position de réserve au FMI 125 123
Encaisse du Trésor 6 9 . Avoirsen devises 13003 10597
Monnaie scripturale 10385 11976 Titres de particip. en dev. 33 34
dt:Dépbts a vue aupres bques 9420 10646 Avoirs extérieurs des banques 2318 1524
Dépdts a vue aupres CCP 896 1242
Moins: ENGAGEMENTS EXTERIEURS 6862 6987
QUASI-MONNAIE 22162 22561 Engagements exter. de laBCT 623 782
Dép.aterme& autres prod.fin. 10232 9119 dt:Dépdts aterme en devises
Certificats de dépot 1952 2450 Cptes étrangers en dev. 16
Comptes spéciaux d'épargne 8047 8961 Engagement exter. des banques 6239 6205
Autres comptes d'épargne 380 413 dt: Dépbts de non-residents 3742 3997
Avoirsen dev.ou en DT conv. 626 686
Autres som.dues alaclient. 925 932
CREANCES NETTES SUR L'ETAT 3922 4840
M3-M2 1800 1903 Créances nettesde laBCT 89 34
Epargne logement 1226 1234 Créances de |laBCT/I'Etat 700 691
Epargne projets 11 12 Moins:Créances de I'Etat/BCT 611 657
Epargne investissements 1 1 dt: cpte courant du Trésor 605 648
Emprunts obligataires 562 656 Créances des banques 2937 3564
dont:
M4-M3 216 253 Bons du Trésor 2441 3007
Créances prises en charge 373 328
RESSOURCES SPECIALES 2201 2173 C/P dep.entrep.& partic. au CCP 896 1242
FONDS PROPRES 7894 8570 CONCOURS A L'ECONOMIE 41159 46620
Banque Centrale 104 112
Banques 7790 8458 Crédits sur ress. ordinaires 37004 42220
Creédits sur ress. spéciales 1591 1644
AUTRES POSTES NETS 4067 3115 Billets de trésorerie 216 253
Portefeuille-titres 2348 2503
TOTAL DES RESSOURCES 54243 57313 TOTAL DES CONTREPARTIES 54243 57313

* Chiffres provisoires



INSTRUMENTS DE LA POLITIQUE MONETAIRE

( En MDT, sauf indications contraires)

Déc Déc Juin Juil Aot Sept. Oct. Nov. Déc.
DESIGNATION 2009 2010 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
MARCHE MONETAIRE (1)
Taux d'intérét/marché monétaire (en %)
Taux du marché monétaire
Minimum 4,05 4,12 3,54 3,52 3,55 3,05 3,05 3,05 3,05
Maximum 4,40 499 4,81 4,67 4,40 3,73 3,92 3,66 3,90
Moyen 4,18 4,87 4,50 425 3,76 3,24 3,32 3,16 3,23
Taux des principales opérations de refinancement 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 3,50 3,50 3,50 3,50
Taux de la prise en pension de 1 a 7 jours - - - - - - - - -
Taux de l'injection a 24 heures - - - - - - - 3,55 3,50
Taux de la ponction a 24 heures - - - - - - - - -
Taux moyen pondéré de la derniére
pension de bons du Trésor a 3 mois - - 4,58 4,35 4,35 4,35 4,35 4,35 4,35
Taux des facilités permanentes de dépot a 24h 4,00 4,00 3,50 3,50 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00
Taux des facilités permanentes de prét a 24h 5,00 5,00 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00 4,00 4,00
Préts-emprunts sur le marché 720,6 914,1 502,8 356,8 4429 757,71 479,8 421,7 494 4
interbancaire 859,0 750,9 485,5 505,7 502,0 4827 454.6 411,5 400,0
Opérations de politique monétaire -1642,7 330,6 2411,6  2888,6  3096,6 29056 31256 2991,6 35876
7439 961,6 25934 31234 32242 31745 34488 35168  3544,7
Appels d'offres 210210 563,0  2291,0  3219,0 30860 27350  3171,0  3260,0  3305,0
762,7  888,9 24122 29533  3147,8  3157,5 34413  3567,0 36044
Pension de bons du Trésor a 3 mois - - 210,0 61,0 61,0 61,0 - - -
. - 2100 1139 61,0 61,0 19,7 . .
Montant net des Injec.(+) Ponc.(-) - - - - - - - - 257,0
- - - - - - - 17,9 16,5
Opérations d'Open Market 26,3 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6
25,1 26,3 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6
Facilités permanentes de dépot a 24h -713,0 -258,0 -115,0 -417,0 -76,0 - -71,0 -294,0 -
55,9 8,3 59,5 68,6 34,0 79,9 61,5 941  -112,3
Facilités permanentes de prét a 24h 65,0 - - - - 84,0 - - -
49,6 54,7 51 99,2 23,8 10,3 23,7 0,4 10,5
Titres du marché monétaire
Certificats de dépots 1730,0  1953,0  2588,5  2669,0 27440 25490  2771,0 30105  2451,0
Billets de trésorerie 693,3 845,7 894,5 900,5 900,9 997,7 933,0 961,1 9549
Solde moyen du compte courant
ordinaire des banques tenu a la BCT 789,7 1483,5 2378 2447 260,2 263,0 262,5 270,1 2743
Taux de rémunération de 1'épargne (en %) 2,25 2,80 2,40 2,40 2,40 2,00 2,00 2,00 2,00
Taux maximum de découvert (en %) (2) 11,18 11,87 11,50 11,25 10,76 10,24 10,32 10,16 10,23

(1) Lorsqu'il y a deux lignes pour une méme rubrique, la premiere correspond au niveau enregistré a la fin de la période considérée et la seconde

a la moyenne calculée au titre de la méme période.

2) Taux servant de base pour la détermination du taux d'intérét 1égal.
p g



PAIEMENTS EXTERIEURS DE LA TUNISIE

(En millions de dinars)

LIBELLES 2007 2008 2009 2010  2011(1)
. RECETTES 33593,5 40480,7 36625,5 41364,4 41430,2
Exportations de marchandises (FOB) 19409,6  23637,0 19469,2 23519,0 25091,9
Transports 1840,6 2334,9 1866,2 2202,4 1776,3
dont: Redevance-gaz (410,7) (653,2) (433,9) (602,6) (486,0)
Voyages 3299,6 3639,1 37445 3785,9 25413
dont: Tourisme (3077,3) (3390,2) (3471,9) (3522,5) (2364,5)
Opérations gouvernementales 195,0 225,2 348,5 478,3 510,0
Autres services 970,4 1210,1 1465,5 1843,1 2016,6
Revenus du capital 375,7 332,3 107,7 131,7 171,2
Revenus du travail 2198,5 2435,9 2652,6 2953,4 2801,2
Transferts courants 261,6 274,6 340,2 353,7 365,0
Opérations en capital 214,7 100,7 226,9 129,8 235,5
Investissements directs 2075,3 3403,7 2287,4 2175,5 1608,9
Investissements de portefeuille 87,1 198,5 78,3 2527 102,4
Emprunts a MLT de I'Administration 1229,9 833,2 1251,8 1141,8
Préts-emprunts a MLT des entreprises 927,3 911,8 1499,1 1499,5
Autres engagements a moyen et long termes (3) - - 496,4 - 14209,9(2)
Préts-emprunts a CT (montants nets) 508,2 804,2 702,0 774,6
Opérations d'ajustement ou en cours (montants nets) - 139,5 89,2 123,0
Il. DEPENSES 32710,8  38428,0 34421,2  41637,9 438305
Importations de marchandises (FOB) 23094,6 285779 24463,5 30067,2 31848,3
Transports 1869,6 2298,6 2004,2 2283,0 2405,0
dont: Fret (1209,7) (1496,8) (1271,8) (1574,9) (1669,1)
Voyages 560,1 564,7 560,4 783,3 823,0
dont: Tourisme (330,7) (323,9) (368,1) (479,4) (504,0)
Opérations gouvernementales 179,9 1771 218,9 257,6 225,0
Autres services 996,9 1112,3 1232,3 1464,5 1207,0
Revenus du capital 29742 3423,3 3135,8 3361,6 3435,3
dont: Intéréts de la dette 8 MLT (886,8) (858,9) (871,5) (835,0) (797,1)
Revenus du travail 19,5 19,4 17,4 19,1 27,2
Transferts courants 31,1 24,9 27,8 43,5 49,2
Opérations en capital 2,6 3,5 4,8 11,9 18,0
Investissements directs 133,6 199,3 2279 265,3 960,2
Investissements de portefeuille 48,7 246,6 198,0 289,8 164,0
Emprunts a MLT de I'Administration 14544 839,9 1189,7 1456,0 1938,7
Préts-emprunts a MLT des entreprises 992,6 909,5 1122,8 977,7 729,6
Préts-emprunts a CT (montants nets) 305,7 31,0 17,7 357,4 -
Opérations d'ajustement ou en cours(montants nets) 47,3 - - -
ll. SOLDE 882,7 2052,7 2204,3 -273,5  -2400,3
(1) Chiffres provisoires.
(2) L'action de consolidation est justifiée par I'impossibilité de faire, a I'état actuel des statistiques,
la distinction nécessaire entre les diverses rubriques de la balance des capitaux d'emprunt(a C,M et LT).
(3) Il s'agit des allocations en DTS accordées par le FMI a la Tunisie.
COURS MOYENS DES PRINCIPALES MONNAIES DE REGLEMENT (1)
(Opérations en compte et au comptant)
(En dinar)
COURS DU MARCHE INTERBANCAIRE
ANNEES
MONNAIES 2007 2008 2009 2010 2011
1 dollar US 1,2799 1,2309 1,3494 1,4326 1,4079
(1,2207) (1,3099) (1,3173)  (1,4379) (1,4993)
1 euro 1,7519 1,8051 1,8787 1,8972 1,9582
(1,7971)  (1,8409) (1,8985)  (1,9221) (1,9383)
1000 yens japonais 10,8007 11,9204 14,4034 16,2407 17,5099
(10,8419) (14,5050) (14,1047) (17,5090) (19,3850)
1 livre sterling 2,5418 2,2613 2,1058 2,1944 2,2309
(2,4362) (1,9248) (2,1174) (2,2099) (2,3155)
10 dirhams marocains 1,5485 1,5827 1,6634 1,6872 1,7189
(1,5840) (1,6484) (1,6616) (1,7009) (1,7279)

(1)Les taux placés entre parenthéses se rapportent a la derniére journée ouvrable de la période considérée.





