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  نشرية الظرف الاقتصادي
  2012 جانفي

  

  المحيط الدولي
 
  .٪ في العام السابق5,2٪ مقابل 3,8، أي 2011تباطؤ نسق النمو الاقتصادي العالمي في سنة  

  .2011التضخم، بتأثير من ارتفاع أسعار المواد الأساسية خلال النصف الأول من سنة تسارع  

وتراجع مؤشرات البورصة في أهم الساحات المالية  2011سنة  انخفاض الأورو بداية من خريف 
 .الدولية تبعا لتفاقم أزمة الدين السيادي في منطقة الأورو

 

  الظرف الاقتصادي الوطني 
 
  .على الرغم من موسم فلاحي جيد 2011للاقتصاد الوطني في سنة نمو سالب  

  .تراجع الإنتاج الصناعي وبعض أنشطة الخدمات المسوقة وخاصة السياحة 

  .مما أسفر عن تفاقم البطالة 2011ركود سوق الشغل في سنة  

هور ضغوط على أسعار بعض المواد، لاسيما ظلكن مع  2011تحكم في مستوى التضخم في سنة  
  .غذائيةال

 3وتباطؤ نسق نمو الكتلة النقدية ن 2011صرفية خلال الربع الأخير من سنة ماحتداد تقلص السيولة ال 
في السنة نفسها بتأثير من الانخفاض الشديد لصافي المستحقات على الخارج وزيادة صافي المستحقات 

  .على الدولة

  .ر طرح الأوراق للمساهمة العامةعب تباطؤ نسق ارتفاع مؤشرات البورصة وتراجع الأموال المعبأة 

  .ارتفاع عجز الميزان العام للمدفوعات تبعا لتوسع العجز الجاري وتقلص صافي دخول رؤوس الأموال 

  .2010انخفاض الدينار التونسي مقابل الأورو ونمو ملحوظ لنشاط سوق الصرف بالمقارنة مع سنة  

  
 

  باللغة العربية" الاقتصاديالظرف"يوافق صدور هذا العدد من نشرية
  باللغة الفرنسية  94العدد  

  
  الفرنسية أو الإنقليزية انطلاقا من موقع ات العربية أويمكن الحصول على نسخة من هذه النشرية بإحدى اللغ

  البنك المركزي التونسي على شبكة الأنترنات في باب المنشورات
  http://www.bct.gov.tn: بالعنوان التالي 
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  حيط الدوليالم
  

  

تفاقم أزمة الدين السيادي في منطقة الأورو ووقع ب، 2011خلال سنة ، يمالعالاقتصادي ال النشاطتأثر 
ات في رالزلزال في اليابان والمستويات المرتفعة لأسعار المواد الأساسية وكذلك الأحداث التي جدت تبعا للثو

، وهو 2010٪ في سنة 5,2٪ مقابل 3,8إلى مستوى النمو العالمي وهكذا، تراجع . بعض البلدان العربية
٪ مقابل 1,8(الولايات المتحدة وخاصة  ،)٪3,2٪ مقابل 1,6(البلدان المتقدمة تباطؤ شمل على حد السواء 

البلدان الصاعدة والنامية و ،)٪4,4٪ مقابل 0,9-( اليابانو) ٪1,9٪ مقابل 1,5(ومنطقة الأورو ) 3٪
  ). ٪7,3٪ مقابل 6,2(

الاقتصادي العالمي تسجيل تباطؤ، وذلك بالخصوص تحت تأثير ، ينتظر أن يواصل 2012ة لسنة وبالنسب
  . ٪3,3استمرار أزمة الدين السيادي في أوروبا، مع نسبة نمو متوقعة قدرها 

  )بالانزلاق السنوي وبالنسبة المائوية( الاقتصاديتطور النمو 
توقعات   2011  2010  

سنة 
2012  

الثلاثي 
  الأول

الثلاثي 
  الثاني

الثلاثي 
  الثالث

الثلاثي 
الثلاثي   السنة  الرابع

  الأول
الثلاثي 
  الثاني

الثلاثي 
  الثالث

الثلاثي 
  السنة  الرابع

  3,3  3,8          5,2          العالم

  1,8  1,8  2,8  1,8  1,3  0,4  3,0  2,3  2,5  3,8  3,9  الولايات المتحدة الأمريكي

  0,5-  1,5  0,7  1,3  1,6  2,4  1,9 2,0 2,0 2,0  0,8  منطقة الأورو

 1,7  0,9-  2,3-  7,0  1,5-  6,8-  4,4  0,6-  2,3  5,2  6,1  اليابان

  8,2  9,2  8,9  9,1  9,5  9,7  10,4  9,8  9,6  10,3  11,9  الصين

  واب ومواقعصندوق النقد الدولي  :المصادر 

٪ 12,7مقابل  2011٪ في سنة 6,9بـ  حجم المبادلات العالمية من السلع والخدماتوفي هذا السياق، تقدم 
  . وشمل هذا التباطؤ بالخصوص مبادلات البلدان المصنعة. في العام السابق

نسب  فإنفي البلدان المتقدمة بتباطؤ النشاط الاقتصادي وبالتالي،  وضعية التشغيلوفي جانب آخر، تضررت 
٪ في منطقة 10٪ في الولايات المتحدة و9، أي حوالي 2011في مستويات مرتفعة في سنة  ظلت البطالة
  . الأورو

 2011، فقد عرفت توجها نحو الانخفاض بداية من شهر ماي بالأسعار الدولية للمواد الأساسيةوفيما يتعلق 
خرى، بلغ تراجع الأسعار وبين نهاية سنة وأ. فتور الطلب العالميل تبعا بالخصوصبالنسبة لأغلب المواد، 

  . ٪ للقمح17,5٪ للنحاس و21,1٪ بالنسبة للقطن و36,5بشكل خاص 

    السنة في مستوى اختتمتحيث  2011، تقلبت الأسعار العالمية بشدة في سنة النفط الخاموبخصوص 
نهاية  دولار في 125لبرنت، بسبب هبوط الطلب العالمي وذلك بعد أن بلغت مستوى برميل ادولارات ل 107

شهر أفريل وبداية شهر ماي، تحت تأثير الأحداث التي عرفتها منطقة الشرق الأوسط والتوترات 
  . الجيوسياسية
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إلى تسارع  2011وأفضى ارتفاع أسعار الطاقة والمواد الأساسية الأخرى خلال الأشهر الأولى من سنة 
أو في البلدان الصاعدة والنامية ) 2010٪ في سنة 1,6٪ مقابل 2,7(سواء في البلدان المتقدمة التضخم، 

  ). ٪6,1٪ مقابل 7,2(

  )بحساب الانزلاق السنوي وبالنسبة المائوية( التضخم في الولايات المتحدة وفي منطقة الأورو مسار
  الأورومنطقة   الولايات المتحدة  

2009  2010  2011  2009  2010  2011  
  2,3  0,9  1,1  1,6  2,6  0,0  جانفي 

  2,4  0,8  1,2  2,1  2,1  0,2  فيفري 

  2,7  1,6  0,6  2,7  2,3  0,4-  مارس

  2,8  1,6  0,6  3,2  2,2  0,7-  أفريل 

  2,7  1,7  0,0  3,6  2,0  1,3-  ماي

  2,7  1,5  0,1-  3,6  1,1  1,4-  جوان 

  2,5  1,7  0,6-  3,6  1,2  2,1-  جويلية 

  2,5  1,6  0,2-  3,8  1,1  1,5-  أوت

  3,0  1,9  0,3-  3,9  1,1  1,3-  سبتمبر

  3,0  1,9  0,1-  3,5  1,2  0,2-  أكتوبر

  3,0  1,9  0,5  3,4  1,1  1,8  نوفمبر

  2,7  2,2  0,9  3,0  1,5  2,7  ديسمبر

  2,5  1,6  0,3  3,0  1,6  0,3-  معدل السنة

  لإحصاء لالوطنية مكاتب مواقع واب ال: المصدر 
  

بتقلب أسعار أهم العملات حيث سجل الأورو،  2011في سنة أسواق الصرف الدولية ومن جانبها، اتسمت 
وهكذا، . بالخصوص، انخفاضا بداية من الخريف تحت تأثير تفاقم أزمة الدين السيادي في منطقة الأورو

٪ إزاء اليان 5٪ تجاه الدولار وبحوالي 3,2انخفضت قيمة العملة الأوروبية بين نهاية سنة وأخرى بـ 
  . الياباني

بتفاقم أزمة الدين العمومي في بعض  2011وخاصة الأوروبية، فقد تأثرت في سنة البورصات الدوليةأما 
وأفضى ذلك إلى تراجع أهم . فاق الاقتصادية العالميةلآوم حول احبلدان منطقة الأورو وبالشكوك التي ت

٪ بالنسبة 17,3مؤشرات البورصة، وخاصة بداية من الصيف مع انخفاض، بين نهاية سنة وأخرى، قدره 
  . ٪ للنازداك1,8و 40٪ للكاك 17نيكاي وللمؤشر 
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 )معدل شهري(                                                                 أسعار صرف أهم العملات مسار

  يان/ الدولار   الدولار/ الأورو   

2009  2010  2011  2009  2010  2011  

  82,631  91,121  90,336  1,3371  1,4271  1,3255  جانفي 

  82,577  90,108  92,862  1,3660  1,3680  1,2809  فيفري 

  81,641  90,709  97,824  1,4008  1,3574  1,3077  مارس

  83,199  93,369  98,866  1,4467  1,3425  1,3206  أفريل 

  81,175  91,829  96,638  1,4324  1,2533  1,3673  ماي

  80,469  90,755  96,766  1,4399  1,2212  1,4017  جوان 

  79,255  87,536  94,452  1,4295  1,2803  1,4087  جويلية 

  77,082  85,385  94,885  1,4339  1,2897  1,4267  أوت

  76,880  84,316  91,403  1,3749  1,3092  1,4565  سبتمبر

  76,683  81,743  90,378  1,3724  1,3904  1,4843  أكتوبر

  77,525  82,583  89,126  1,3551  1,3639  1,4926  نوفمبر

  77,803  83,223  89,988  1,3159  1,3226  1,4578  ديسمبر

  76,885  80,915  93,065  1,2961  1,3386  1,4326  1موفى السنة

  .آخر يوم تعامل في السنةسعر  1

  

  

  

  
  



 

 5  2012 جانفي                                   نشرية الظرف الاقتصادي 

  الظرف الاقتصادي الوطني
مثل  المسوقةالخدمات  الانتاج الصناعي وبعض أنشطةتراجع كل من  : النشاط الاقتصادي

على النمو الاقتصادي ووضعية التشغيل وتوازن  وهو ما أثر سلبا اتالاستثماروالسياحة 
  المدفوعات الخارجية

                      

ظرفا اقتصاديا صعبا للغاية ، سواء على مستوى الوضع الداخلي  2011سنة في ، التونسي الاقتصاد عرف
وبالمطالب الاجتماعية، أو الوضع الخارجي جراء تداعيات  بالإضراباتجانفي التي اتسمت  14تبعا لثورة 

وهكذا، . اط السياحيالصادرات والنش على خاصةوأزمة الدين العمومي في منطقة الأورو والثورة الليبية 
النشاط في أغلب القطاعات، لاسيما المناجم وتحويل الفسفاط والمحروقات والسياحة والنقل أفضى انخفاض 

 يد البحريصالفلاحة والوبدون اعتبار قطاع . 2010٪ في سنة 3٪ مقابل 1,8-إلى نمو اقتصادي سالب، أي 
٪ في سنة 8,7الحقيقية مقابل انخفاض بـ  الأسعار٪ بحساب 9,2الذي عرف تقدما لقيمته المضافة بـ 

  .٪ تم تسجيلها في العام السابق4٪ مقابل نسبة موجبة قدرها 2,6، كان النمو سالبا بـ 2010

ا يدل مومن ناحية الطلب، تضرر النمو الاقتصادي من جهة بانخفاض الطلب الداخلي وخاصة الاستثمارات ك
تثمارات الأجنبية المباشرة وكذلك الاستهلاك الخاص الذي شهد سلع التجهيز والاس وارداتعليه تقلص 

الطلب الخارجي المتأتي من البلدان الأوروبية خلال الأشهر الأخيرة من  بتراجعتباطؤا، ومن جهة أخرى، 
  .السنة

من السلع والانخفاض الملموس للمقابيض السياحية بالعملة الأجنبية مع  تارداصالوقد تزامن تباطؤ نسق 
العجز  تفاقمتصاعد الأسعار الدولية كما يعكس ذلك  نتيجةفاع حاد لواردات الطاقة والمواد الغذائية، ارت

وعلاوة . 2010٪ في سنة 4,8٪ من إجمالي الناتج المحلي مقابل 7,4الجاري لميزان المدفوعات والذي بلغ 
الأجنبية إلى تقلص مستوى  ات الاستثماراتقعلى ذلك، أدت صعوبة تعبئة الموارد الخارجية وانخفاض دفو

  .الموجودات من العملة الأجنبية

على أسعار بعض المواد، وخاصة الغذائية وكذلك في  تاضغوطهور ظكما ساهم ارتفاع الأسعار العالمية في 
٪ من 3,8تداد الضغوط على المالية العمومية نتيجة ازدياد دعم الدولة للأسعار، مع عجز في الميزانية بلغ حا

  .2010٪ في سنة 1,3ناتج المحلي مقابل إجمالي ال

  والصيد البحري ةالفلاح )1
  

ساهمت  التي ملائمةالمناخية الظروف من ال 2011-2010خلال موسم  البحريقطاع الفلاحة والصيد استفاد 
مليون  23في تحصيل نتائج مرضية إجمالا، وخاصة فيما يتعلق بإنتاج الحبوب الذي تضاعف وزيادة ليبلغ 

  .قنطار

، فقد انطلق في ظروف مناخية طيبة مع أمطار هامة تجاوزت 2012-2011الموسم الفلاحي وبخصوص 
ومن المنتظر أن . المعدلات المسجلة في الموسم المنقضي وخاصة بالنسبة لمنطقتي الشمال والجنوب الشرقي

  .مرة وتربية الماشيةجار المثش، لاسيما الزراعات الكبرى والأالفلاحية مسارا ملائما الأنشطةتسجل جملة 
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ألف هكتار من جملة  1.327حوالي  2012المبذورة في نهاية شهر جانفي ، بلغت المساحات للحبوبوبالنسبة 
وبخصوص . فترة من الموسم السابقلاألف هكتار خلال نفس  1.516ألف هكتار مقابل  1.530برنامج قدره 

، بلغ حجم القروض المسندة لمزارعي الحبوب من قبل البنك الوطني الفلاحي في نهاية شهر ديسمبر  التمويل
منتفع بالنسبة لنفس الفترة  3.856مليون و 47,7فلاح مقابل  3.090لفائدة  مليون دينار 45حوالي  2011

  .من الموسم المنقضي

  المقدر  زيت الزيتون، ينتظر أن يعرف الإنتاج ارتفاعا وخاصة إنتاج ر المثمرةالأشجاوفي مجال 
ألف  140ومن المتوقع أن تبلغ الصادرات . 2011-2010ألف طن لموسم  120ألف طن مقابل  180بـ 

  . آلاف طن تم إنجازها في الموسم السابق 110طن مقابل 

٪ على التوالي، 2,3٪ و9,2 نسبتيموسم الحالي بفي ال القوارصو التموروفي جانب آخر، ازداد إنتاج 
  .طن ألف 360ألف و 190بالمقارنة مع الموسم السابق ليبلغ 

  ٪ ليبلغ 3,2بـ  نموا 2011خلال سنة  الحليب الطازج، سجل إنتاج قطاع تربية الماشيةوبخصوص 
وعلى . ألف طن 664لتبلغ ٪ 2,2بنسبة  الكميات المجمعةألف طن، وهو ما مكن من الترفيع في  1.088

  .ألف طن 122٪ ليتراجع إلى حوالي 6,9انخفاضا بـ   اللحوم الحمراءعكس ذلك، عرف إنتاج 

بالمقارنة مع العام السابق  2011٪ في سنة 6، ارتفع الإنتاج بـ الأسماكقطاع الصيد البحري وتربية وفي 
  .ف طنلاآ 108ليبلغ 

٪ 9,2٪ في الكمية و8,6بـ  صادرات زيت الزيتونت ، تراجعالمبادلات التجارية مع الخارجوعلى صعيد 
  .ملايين دينار 403,5ألف طن بقيمة  101، حيث بلغت 2011في القيمة خلال سنة 

  2012جانفي  25، فقد بلغت منذ بداية موسم التسويق الحالي وإلى غاية بصادرات التموروفيما يتعلق 
مليون دينار، أي شبه  83ور وذلك بقيمة قدرها ألف طن من نوعية دقلة الن 20ألف طن منها  25حوالي 

  .٪ في القيمة بالمقارنة مع نفس الفترة من الموسم السابق2,3 نسبةركود في الكمية وانخفاض ب

في القيمة، لتبلغ  ٪37,3وبـ ٪ في الكمية 29,4بـ  2011، فقد ازدادت في سنة صادرات منتجات البحرأما 
  .مليون دينار 254ألف طن و 22حوالي 

في سنة ) قمح وشعير وذرة( الحبوب الموردة، عرفت كميات الواردات من المواد الغذائيةوبخصوص 
وكانت . ألف طن 2.678 مستوى ٪ بالمقارنة مع العام السابق، حيث تراجعت إلى17,2نخفاضا قدره ا 2011

والذرة ) ٪38(صلب والقمح ال )٪46( زيادة الأسعار الوسطية عند التوريد، بحساب الدينار، للقمح اللين
  .مليون دينار 1.258٪ في فاتورة التوريد التي بلغت 16 نسبةوراء ارتفاع ب )٪40(والشعير  )41٪(

مليون  557ملايين دينار مقابل  709عن عجز بحوالي  2011في سنة  الميزان الغذائيوفي المجموع، أسفر 
أما نسبة ). ٪ على التوالي28,4و ٪28,8(قبل سنة، مع ازدياد الصادرات والواردات بنسق مماثل تقريبا 

  .٪75حدود  يالتغطية، فقد استقرت ف

  النشاط الصناعي )2

 مـع  لكن تدريجيا الصناعي النشاط ، انتعش2011خلال الأشهر الأولى من سنة  أن شهد تراجعا ملموسابعد 
في  نتاج الصناعيمؤشر الإوبالفعل، عرف . الطلب الخارجي المتأتي من منطقة الأورو تباطؤ يرتأثتعرضه ل
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) ٪ بالنسبة لنفس الفترة من العـام السـابق  7,8مقابل تقدم بـ (٪ 3,2 انخفاضا بـ 2011نهاية شهر نوفمبر 
 ـ ) ٪5-(والطاقة  )٪57,1-(شمل بالخصوص قطاعي المناجم    إنتـاج الصـناعات المعمليـة    تراجـع   افيم

  .٪1,1بـ 

وراء جراء الانقطاعات المتتالية للنشاط في هذين القطـاعين،   مشتقات الفسفاطو المناجمتقلص إنتاج  وكان
المستوى المرتفع للأسعار في السوق الدولية وهو ما ترتب عنه خسائر هامة على مستوى من  الاستفادة  عدم

  . عائدات التصدير

خصوص إلى هبوط إنتاج الصناعات البيعزى الانخفاض المسجل  فإن، إنتاج الصناعات المعمليةوبخصوص 
مدة وإلى تراجع إنتاج صـناعات مـواد البنـاء    لاسيما الأس) 2011٪ في نهاية شهر نوفمبر 29-(الكيميائية 

  ).٪9,6-(والخزف والبلور 

 قدرهفي الصناعات المختلفة  نموا على جانب من الأهميةوبالنسبة للقطاعات المعملية الأخرى، عرف الإنتاج 
٪ في نهايـة شـهر نـوفمبر    26٪ مقابل 3,8(في الصناعات الميكانيكية والكهربائية  اتباطؤسجل لكنه  ،6٪

  ).٪3,8٪ مقابل 1,3(وصناعات النسيج والملابس والجلود والأحذية ) 2010

نشاط الصناعات المعملية، تأثرت أهم الطلب الخارجي الذي دعم خلاله  2011وخلافا للنصف الأول من سنة 
 ـ  قالقطاعات المصدرة بانخفاض الطلب الخارجي خلال الأشهر الأخيرة من السنة، مثلما يدل عليه تباطؤ نس

٪  في نهاية شـهر  12,1مقابل  2011٪ في سنة 3,2( ت الصناعات المعملية باستثناء المواد الغذائيةاصادر
وقطـاع النسـيج   ) ٪22,3٪ مقابـل  14,9(الصناعات الميكانيكية والكهربائية  قطاعلاسيما مبيعات ) جوان

  ).٪12مقابل ٪ 5,7(والملابس والجلود والأحذية 

جراء  )٪25,6٪ مقابل 10,1( 2010الصادرات تقدما أقل سرعة من سنة ، عرفت الطاقةوفيما يتعلق بقطاع 
، )٪ قبل سنة36,1٪ مقابل 26,4(وفي المقابل، تابعت واردات القطاع ازديادها . انخفاض إنتاج الفسفاط الخام

مليـون   1.150 مستوى إلى لينتقل ميزان الطاقةوهكذا، تفاقم عجز . ارتفاع الأسعار العالمية، بالأساس نتيجة
  .مليون قبل سنة 484دينار مقابل 

٪ مقابـل  7,3( 2011تباطؤا في سنة  واردات المواد الأولية ونصف المصنعةوفي جانب آخر، عرف نسق 
٪ مقابل 7,7بـ  واردات مواد التجهيزنتيجة انخفاض النشاط الصناعي، فيما تقلصت ) ٪ في العام السابق26

  .تراجع الاستثماراتبعا لت 2010٪ في سنة 18,1ارتفاع بـ 

   ةالسياح )3

وفود  توبالفعل، انخفض. 2011بشدة من الأحداث التي عرفتها البلاد خلال سنة النشاط السياحي  تضرر
وشمل هذا . ملايين سائح 4,8إلى  ، لتتراجع2010٪ مقابل ركود في سنة 30,7 بنسبةالسياح الأجانب 

لاسيما الفرنسيين ) 2010٪ في سنة 1,9٪ مقابل 44,1-(الهبوط كل الجنسيات التقليدية وخاصة الأوروبيين 
   والأنقليز) ٪7,8-٪ مقابل 65,9-(والإيطاليين ) ٪5,2-٪ مقابل 41-(والألمان ) ٪3٪ مقابل 41,7-(
   2010يون، فقد كان انخفاض وفودهم أكثر حدة من سنة أما السياح المغارب). ٪27,9٪ مقابل 35,7-(
  وخاصة الجزائريين ) ٪8,5-٪ مقابل 10,1-(الليبيين  التراجع شملحيث ) ٪2,4-٪ مقابل 18,6-(
  ).٪10,3٪ مقابل 34,5-(
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٪ في 2,7 نسبة٪ مقابل ارتفاع ب40,3انخفاضا ملموسا قدره الجملية  السياحيةالبيتات  ونتيجة لذلك، شهدت
  وشمل هذا التقلص كافة المناطق السياحية، لاسيما . مليون وحدة 21,2العام السابق لتتراجع إلى 

معدل ، تراجع وعلى هذا الأساس). ٪41,6-(وسوسة ) ٪43,1-(الحمامات -ونابل) ٪43,4-(جرجيس -جربة
  .٪ ، بين سنة وأخرى31,8٪ إلى 50,7من  الملء النسبي

بلغ تل 2011٪ في سنة 32,9 نسبةب العملة الأجنبيةبالمقابيض السياحية ، انخفضت الإطاروفي هذا 
  .٪ قبل سنة1,5مليون دينار، بعد أن سجلت ارتفاعا طفيفا بـ  2.364,5

  

  تطور المقابيض السياحية بالعملة الأجنبية 

  )بملايين الدنانير( 

 
 

  النقل الجوي )4
  

 بعد 2011٪ في سنة 28,3-هبوط النشاط السياحي، انخفاضا قدره تبعا ل، النقل الجوي للمسافرينسجلت حركة 
الخطـوط  وقد شمل هذا التراجع . ملايين 8٪ في العام السابق، ليبلغ عدد المسافرين 5,5زيادة بـ  أن شهدت

٪ مقابل 13,2(تدعما لنشاطها  الخطوط الداخلية، فيما عرفت )2010٪ في سنة 5,3٪ مقابل 30,2-( ةالدولي
9,9٪.(  

         وصـفاقس ) ٪55,7-(، شمل انخفاض حركة المسافرين بالخصوص مطـارات المنسـتير   وحسب المطارات
 ).٪10,8-(جرجيس -وجربة) 24٪-(

  

  

2 365   

3 523   3 472   

2011 2010 2009
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  التشغيل )5
  
ألف  140تبعا لفقدان  ،ألف شخص 800بازدياد البطالة التي شملت حوالي  2011في سنة  سوق الشغلسمت تا

لانخفـاض  كـذلك  اقتصـادية، و  تموطن شغل جراء انقطاع الإنتاج في بعض قطاعات النشاط وغلق مؤسسـا 
من  نسبة البطالةوهكذا، انتقلت ) . شغل طالبألف  80(جين الجدد يلخرلالتدفق المتزايد فضلا عن الاستثمارات 

٪ 72سنة، على وجه الخصـوص،   29و 15بين  ومثل الشباب ما. ٪، بين سنة وأخرى20٪ إلى حوالي 13
   .٪34من العدد الجملي للعاطلين عن العمل، فيما تقدر نسبة بطالة خرجي التعليم العالي بـ 

  

  تطور الأسعار )6
  
  

٪ في شهر ديسـمبر  0,2 نسبةب) 2005في سنة  100أساس ( المؤشر العام لأسعار الاستهلاك العائليارتفع 
. 2010٪ خلال نفس الشهر من سنة 0,4منذ شهر مارس من نفس السنة، مقابل الأقل  رتفاع الا، أي 2011

واسـتقرار أسـعار   ) ٪0,2-(أسعار المواد الغذائية والمشروبات ويعزى هذا المسار، بالأساس، إلى انخفاض 
  .عديد المواد

لـنفس   ٪ بالنسـبة 4مقابـل   2011٪ في شهر ديسمبر 4,2، بلغت زيادة الأسعار الانزلاق السنويوبحساب 
٪ في سنة 3,6٪ مقابل 4( أسعار المواد غير الغذائيةوشمل هذا الارتفاع، بالأساس، . الشهر من العام السابق

أسـعار المـواد   مع العلم وأن زيادة ) ٪3,9٪ مقابل 5,2(لاسيما تلك الخاضعة لنظام حرية الأسعار ) 2010
  ).٪4,9مقابل  ٪4,5(قد كانت أقل حدة من العام السابق  الغذائية والمشروبات

ما بين شـهري جويليـة    في الفترة وعلى الرغم من الضغوط التي ظهرت على أسعار بعض المواد الغذائية
وشمل . 2010٪ في سنة 4,4٪ مقابل 3,5قد بلغت  2011لكامل سنة  نسبة التضخمن إوأكتوبر الماضيين، ف

نتيجـة بالخصـوص   ) 2010في سـنة   ٪6,8٪ مقابل 3,7( أسعار المواد الغذائية والمشروباتهذا التباطؤ 
. بالنسبة لـبعض المـواد المدعمـة    تالتي تقلص) ٪5,8٪ مقابل 3,6-( أسعار المواد غير الحرةلانخفاض 

 2010٪ في سنة 50نقطة مائوية أو  2,2من  مساهمة بند التغذية والمشروبات في التضخموهكذا، تراجعت 
  .2011٪ في سنة 34نقطة و 1,2إلى 

ل سـنة،  ب٪ ق3,2٪ مقابل 3,4، ازدادت نسبة التضخم بشكل طفيف لتبلغ التغذية والمشروباتوبدون اعتبار 
  ).٪2,6٪ مقابل 3,1( أسعار الخدماتوكذلك ) ٪3,5٪ مقابل 3,8( أسعار المواد الصناعيةتبعا لارتفاع 

٪ 4,7( 2010ارتفاعا في أسعارها أقل سرعة من سنة  المواد الحرة، شهدت وحسب نظام تحديد الأسعار
وهو ما مكن من تخفيف ) ٪7٪ مقابل 5,4(، نتيجة تباطؤ أسعار المواد الغذائية والمشروبات )٪5,1مقابل 

٪ 1,1( المواد المؤطرةكما تباطأ ارتفاع أسعار ). ٪3,8٪ مقابل 4,3(أثر تسارع أسعار المواد غير الغذائية 
  .الغذائية، على حد السواءوذلك بالنسبة للمواد الغذائية أو غير ) 2010٪ في سنة 3مقابل 
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  تطور نسبة التضخم

 )2005سنة في  100الاستهلاك أساس  أسعار مؤشر(
  

 
 
  

على الرغم من ) ٪3,6(كانت قريبة من التقديرات  2011ومهما يكن من أمر، فإن نسبة التضخم لسنة 
وقد تيسرت هذه . اعتماد سياسة نقدية ملائمة للأسعار العالمية لأغلب المواد الأساسية وكذلكالارتفاع الحاد 

  .الوضعية من خلال تباطؤ استهلاك الأسر وازدياد دعم الأسعار الذي مازال يثقل ميزانية الدولة
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  وضعية الجهاز المالي
وتباطؤ نسق  2011من سنة  الأخيراحتداد تقلص السيولة المصرفية خلال الربع 

الانخفاض الشديد لصافي  من أثيربتفي السنة نفسها  3الكتلة النقدية ن نمو
  الدولةالمستحقات على الخارج وزيادة صافي المستحقات على 

  

  1الماليالسيولة المصرفية وإعادة تمويل الجهاز  )1
  

  السيولة المصرفية . 1-1
  

نتيجة الآثار  ،خلال الربع الأخير وذلك 2011تواصل تقلص سيولة البنوك الذي تم تسجيله منذ بداية سنة 
  .دية التي سلطتها كل العوامل الذاتية للسيولة باستثناء الحاصل الصافي للإدارة المركزيةيالتقي

، 2011مليون دينار خلال الربع الأخير من سنة  6.811الذي بلغ ، صافي الأصول على الخارجوسجل 
. أثرا تقييديا على السيولة المصرفية بذلك سلطوي السابق مليون دينار بالمقارنة مع الثلاث 197انخفاضا بـ 

مليون  280وقد اتسم مسار هذه الأصول، بالخصوص، بانخفاض صافي الموجودات من العملة الأجنبية بـ 
دينار الناتج عن تفاقم العجز الجاري خلال الثلاثي قيد الدرس والذي تزامن مع تسديد أقساط الدين الخارجي 

  .بالعملة الأجنبية، المعبئة لدى المقرضين الأجانب وذلك بالمقارنة مع الثلاثي السابقوضعف الموارد 
  

  )بملايين الدنانير(ثار عوامل السيولة آمسار 

  
                                                 

  .البيانات الإحصائية مقدمة بحساب المعدلات ربع السنوية  1

2200‐
2000‐
1800‐
1600‐
1400‐
1200‐
1000‐
800‐
600‐
400‐
200‐
0
200
400
600
800
1000

الأخيرالربع 2011الثالثالربع 2011الثانيالربع 2011الأولالربع 2011الأخيرالربع 2010الثالثالربع 2010الثانيالربع 2010الأولالربع 2010

التداولفيوالمسكوآاتالنقدیةالأوراق المرآزیةللإدارةالصافيالحاصل الخارجعلىالأصولصافي

صافيةأخرىعوامل السيولةعواملآثارمجموع
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مليون دينار في المعدل بين ثلاثي وآخر،  32بـ  الأوراق النقدية والمسكوكات في التداولكما ساهم ارتفاع 
مليون  6.855واتسم مستواها الذي تقلب بين حد أدنى قدره . في تقليص للسيولة المصرفية بنفس المقدار

، على التوالي، 2011نوفمبر  4أكتوبر و 17مليون دينار، سجلا يومي  7.297دينار ومستوى أقصى يساوي 
  .ترة التي سبقت عيد الأضحىبتدعم نفقات الأسر خلال الف

مليون دينار خلال الربع الأخير من  53الذي تدعم بـ  الحاصل الصافي للإدارة المركزيةوفي المقابل، فإن 
بانخفاض حاصل الحساب الجاري للخزينة  مسارهواتسم . ، قد سلط أثرا توسعيا على سيولة البنوك2011سنة 
مليون  97 تقلبات شديدة مع مستويات تراوحت بين حد أدنى قدره هذا الأخير عرف قدو .مليون دينار 55بـ 

مليون دينار، حيث تأثر بشكل خاص بأهمية التحويلات المنجزة لفائدة  1.200دينار ومستوى أقصى يساوي 
والتي ) مليون في الثلاثي السابق 1.493مليون دينار مقابل  1.934(بعض المؤسسات والشركات العمومية 

بالأساس كل من صناديق الضمان الاجتماعي والمؤسسة التونسية للأنشطة البترولية ودواوين  استفادت منها
بيد أن الأثر التوسعي لهذه التحويلات قد خف بفعل تحصيل مقابيض . الحبوب والزيت والتجارة والتطهير

      ي رقاع الخزينةمع انتعاشة النشاط الاقتصادي، وإن كانت نسبية، والاكتتابات ف بالتوازيجبائية هامة، 
  ).مليون دينار 335(ومعظمها من رقاع الخزينة القابلة للتنظير ) مليون 393مليون دينار مقابل  458(

  )معدلات يومية بملايين الدنانير(                                                                                                                                         مسار عوامل السيولة المصرفية

  المسمى 
  الثالثالربع 

  من سنة
2011  

  الرابعالربع 
  من سنة
2011  

  التغيرات
 2011 الرابعالربع 
 2011 الثالثالربع 

)1(   
  32- 7.026- 6.994-  الأوراق النقدية والمسكوكات في التداول 

  53+ 31 22-  الحاصل الصافي للإدارة المركزية
  55+ 588- 643-  حاصل الحساب الجاري للخزينة: منه    

  197- 6.811 7.008  صافي الأصول على الخارج
 280- 10.557 10.837  صافي الموجودات من العملة الأجنبية: منه   

  141- 3.051- 2.910-  صافي العوامل الأخرى
  317- 3.235- 2.918-  )أ(مجموع العوامل الذاتية = 

  451+ 3.537 3.086  طلبات العروض 
 0 0 0  أيام 7استئمان ضمان من يوم إلى 

 72- 7 79  استئمان رقاع الخزينة لثلاثة أشهر
 12+ 12 0  عمليات عرضية صافية

 0 26 26  عمليات السوق المفتوحة 
  0 0 0  ) أو الشراء(مع التعهد بإعادة البيع ) أو البيع(عمليات الشراء 

  28- 89- 61-  ساعة  24تسهيلات دائمة للإيداع لمدة 
  33- 11 44  ساعة 24تسهيلات دائمة للقرض لمدة 

  330+  3.504  3.174  ) ب(مجموع عمليات السياسة النقدية = 
  13+  269  256  ) ب+أ(للبنوك  ةالجاري اتالموجودات في الحساب= 

 . الأثر التوسعي(+) توافق الأثر التقييدي والعلامة ) -(العلامة  )1(
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إلى ضخ مبلغ وسطي  عمليات السياسة النقديةوباعتبار مسار العوامل الذاتية للسيولة المصرفية، أفضت 
. مليون خلال الثلاثي السابق 3.174مقابل  2011ملايين دينار خلال الربع الأخير من سنة  3.504قدره 

مليون لتبلغ     13لدى البنك المركزي بـ  دات في الحسابات الجارية للبنوكوالموجونتيجة لذلك، ارتفعت 
  . مليون دينار 269

  

  عمليات السياسة النقدية  .1-2
  

والذي تزامن مع تراجع عرض البنوك ) مليون دينار 251(+لب البنوك ذات عجز من السيولة ى ارتفاع طأفض
  .2011إلى تواصل وضعية تقلص سيولة البنوك خلال الربع الأخير من سنة ) مليون دينار 79-(ذات فائض 

مليون في المعدل  422بلغ مليون دينار لت 75بـ جعت المعاملات اتر ،السوق فيما بين البنوكوعلى مستوى 
  . رها بالانخفاض المتزامن لكل من العمليات تحت الطلب والعمليات لأجلمساواتسم . خلال الثلاثي قيد الدرس

  )بملايين الدنانير(مسار المعاملات فيما بين البنوك 

  

 العروض الموجبة عميات طلباتوفي إطار عملياته للسياسة النقدية، تدخل معهد الإصدار بالأساس من خلال 
مليون في  3.086مليون دينار خلال الربع الأخير من السنة مقابل  3.538التي سجلت حجما وسطيا قدره 

أيام على الرغم من أن البنك المركزي قد  7وقد تم إسناد ما يقارب نصف هذا التمويل بأجل . الثلاثي السابق
أشهر على التوالي، وذلك  3ارد بأجلي شهر واحد و، بإسناد مو2011ع آجال تدخلاته، منذ شهر جويلية نوّ

قصد تحقيق هدف مزدوج  يتمثل في الحفاظ على سيولة أكثر على مستوى السوق بالنظر إلى ازدياد حاجيات 
  .من شأنه أن يستخدم كمرجعية بالنسبة إلى المستثمرين الفائدة والذي البنوك ورسم الملامح الأولى لمنحنى نسب
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  )بملايين الدنانير( روض حسب الآجالقائم طلبات الع

  

الدائمة  التسهيلاتإلى لجأت بعض البنوك خلال الفترة المذكورة، بالترابط مع حاجياتها من السيولة، قد و
التسهيلات خلال  وتركزت هذه. ملايين دينار 564ملايين و 4بمبالغ تراوحت بين  ساعة 24للقرض لمدة 

. ات تحصيل الجباية من قبل الخزينةالأيام الأولى من أشهر أكتوبر ونوفمبر وديسمبر، حيث تزامنت مع فتر
التسهيلات وفي المقابل، لجأت بنوك أخرى خلال النصف الثاني بالأساس من الأشهر المذكورة آنفا إلى 

مليون  723مليون و 14لة والتي تراوحت بين لتوظيف فوائضها من السيو ساعة 24الدائمة للإيداع لمدة 
  . دينار

مليون دينار طوال الثلاثي الرابع من  26، فقد استقر قائمها في مستوى بعمليات السوق المفتوحةوفيما يتعلق 
  .2011سنة 

  ) بملايين الدنانير(مسار عمليات السياسة النقدية 
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تسهيلات الإيداع تسهيلات القرض



 

 15  2012 جانفي                                   نشرية الظرف الاقتصادي 

فقد تقلبت خلال الربع الأخير من السنة  السوق النقدية،نسبة الفائدة المرجحة ليوم واحد في وبخصوص 
٪، حيث تأثرت بالتخفيض الذي تم إقراره في بداية شهر سبتمبر في نسبة الفائدة الرئيسية 3,92٪ و3,05بين 

٪ 3,16٪ و3,32ونتيجة ذلك، بلغت المعدلات الشهرية لنسب الفائدة في السوق النقدية . للبنك المركزي
  . 2011والي، خلال أشهر أكتوبر ونوفمبر وديسمبر ٪، على الت3,23و

٪، على 4٪ و3في مستوى ساعة  24نسبتا التسهيلات الدائمة للإيداع والقرض لمدة ومن جانبهما، استقرت 
  . التوالي، طوال الثلاثي قيد الدرس

   .٪2في مستوى الحد الأدنى وقدره لتبقى ، فلم يطرأ عليها أي تغيير، نسبة تأجير الادخارأما  

  تطور نسب الفائدة في السوق النقدية 

    ونسبة تأجير الادخار

  
  

  تطور موارد الجهاز المالي ومقابلاتها )2
  

  الجهاز المالي تطور موارد. 2-1
 

٪ قبل 12,1٪ مقابل 7,9أي  ،2011ه خلال سنة بتباطؤ) 3ن(مجموع النقد بمفهومه الواسع  نمونسق اتسم 
مليون  3.411-(المتزامن للانخفاض الملحوظ لصافي المستحقات على الخارج يعكس الأثر هو ما و سنة

كما ). ٪2,5-٪ مقابل 15,4(+الانتعاشة الهامة لصافي المستحقات على الدولة و) مليون 553-دينار مقابل 
بنسق أكثر اعتدالا من النسق الاستثنائي المسجل خلال سنة  2011ارتفعت المساعدات للاقتصاد في سنة 

   ).٪19,6+٪ مقابل 13,2(+ 2010

 مكوناتها، إذ عرفت، فقد تم تسجيل تطورات متباينة على مستوى أهم )3ن(وفيما يتعلق بالكتلة النقدية 
٪، وخاصة الأوراق 11,2+٪ مقابل 17,9+المتوفرات النقدية، على وجه الخصوص، تقدما ملحوظا قدره 
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النسبة الوسطية للسوق النقدية ة النسبة الرئيسي نسبة تسهيلات الإيداع

نسبة تسهيلات القرض نسبة تأجير الادخار  
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مليون دينار مقابل  1.300+٪ أو 22,5(+استثنائيا  النقدية والمسكوكات في التداول التي شهدت ارتفاعا
وفي المقابل، عرفت نسبة نمو شبه . في شهر جانفي مليون دينار 650منه ، )مليون دينار 514+٪ أو 9,7+

نتيجة، بالخصوص،  2011٪ في سنة 1,9إلى  2010٪ في سنة 12,4النقد تباطؤا شديدا حيث تراجعت من 
، منها بعض الإيداعات التي حلّ )٪11,3+٪ مقابل 10,9-(والنواتج المالية الأخرى لتراجع الإيداعات لأجل 

  . أجلها ولم يتم تجديدها

  التغير الشهري لأهم المكونات النقدية

 
  

  الجهاز المالي تطور مقابلات. 2-2
  

  مليون دينار مقابل  3.411-(، تراجعا هاما 2011سجل صافي المستحقات على الخارج، خلال سنة 
حيث عكس بالخصوص انخفاض صافي الموجودات من العملة الأجنبية وارتفاع تعهدات ) مليون دينار 553-

مليون  10.582وفيما يتعلق بصافي الموجودات من العملة الأجنبية، فقد بلغ مستواه . البنوك على الخارج
يوما،  147ملايين و 13.003يوما من التوريد مقابل  113أي ما يعادل  2011دينار في نهاية شهر ديسمبر 

  . على التوالي، قبل سنة

ملايين  1.010(+انتعاشة ملحوظة  2011وفي جانب آخر، شهد صافي المستحقات على الدولة خلال سنة 
  ، نتجت بالأساس عن ارتفاع قائم رقاع الخزينة في المحفظة لدى البنوك )مليون 168-دينار مقابل 

مليون دينار  43يزدد الحساب الجاري للخزينة إلا بـ لم ، فيما )مليون 155-مليون دينار مقابل  566(+
  . ملايين في العام السابق 209مقابل 

ة قيد الدرس بنسق مدعم لكنه أقل مما تم تسجيله وفيما يخص المساعدات للاقتصاد، فقد ارتفعت خلال الفتر
  وتجدر الإشارة إلى أن المستحقات المجمدة ). ٪19,6+٪مقابل 13,2(+ 2010خلال نفس الفترة من سنة 
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٪ من الزيادة المسجلة على مستوى هذه المساعدات خلال سنة 22,7أو المشكوك في خلاصها قد مثلت قرابة 
  . ٪ فقط قبل سنة1,8قابل م) ملايين دينار 5.704(+ 2011

واستنادا لإحصائيات مركزية المخاطر وسجل قروض الأشخاص وبدون اعتبار الضمانات والكفالات، استفاد 
  كل من قطاع الخدمات  2011بزيادة القروض الممنوحة خلال الأحد عشر شهرا الأولى من سنة 

يليه قطاعا ) مليون 615+ينار مقابل مليون د 673(+لاسيما النقل والمواصلات ) مليون دينار 1.852(+
أما القروض المسندة ). مليون دينار 159(+والفلاحة والصيد البحري ) مليون دينار 1.419(+الصناعة 

  .مليون دينار 1.538بـ  ازدادتللأفراد، فقد 

  )أرقام نهاية الفترة بملايين الدنانير(                                                                                                        *تطور موارد الجهاز المالي ومقابلاتها

  المسمى
  ديسمبر

2011 *  

 ما عدا إشارة مغايرة التغيرات بـ ٪
  2011 ديسمبر
  2010ديسمبر 

  2010 ديسمبر
  2009ديسمبر 

  12,2  7,9 46.932  4النقد بمفهومه الأوسع نمجموع 
  12,1  7,9  46.679  3مجموع النقد بمفهومه الواسع ن   

  11,9  8,1  44.174  2مجموع النقد بمفهومه الضيق ن      
  11,2  17,9 18.705  1النقد ن          
 12,4  1,9 25.469 شبه النقد            

  15,3  3,8  2.505  2ن-3ن      
  27,1  17,1  253   3ن-4ن   

  12,0  0,9-  15.158  موارد أخرى
  12,1 5,6 62.090  مجموع المقابلات = مجموع الموارد 

  553,0-  3.411,0- 5.667  **صافي المستحقات على الخارج
  16,2  13,5  56.423  القروض الداخلية 

  168,0-  1.010,0 7.577  **صافي المستحقات على الدولة 
 115,0-  566,0  3.007  **رقاع الخزينة: منه        

  209,0  43,0 648  **الحساب الجاري للخزينة              
  19,6  13,2 48.846  المساعدات للاقتصاد 

  20,2  13,6  46.406  القروض للاقتصاد: منها  
  .2011بالنسبة لسنة  أرقام وقتية* 
  .التغيرات بملايين الدنانير بالنسبة لهذه المكونات **
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  السوق المالية 
  

عبر طرح الأوراق  ارتفاع مؤشرات البورصة وتراجع الأموال المعبأةنسق تباطؤ 
  للمساهمة العامة

  

  :فيما يلي  2011اتسم بها الربع الأخير من سنة الرئيسية التي حداث الأتمثلت 

ارتفاع طفيف لمؤشرات البورصة وانخفاض المعاملات في السوق الثانوية وغياب تعبئة الأموال نقدا  
 ؛عبر طرح الأوراق للمساهمة العامة 

بهدف حماية المستثمرين تبعا  2011في شهر أكتوبر " الشركة العصرية للخزف"إيقاف تداول أسهم  
ير الملحوظ في هيكلة رأس مالها، ثم استئناف التداول في شهر نوفمبر على إثر إصدار اتفاقية بين يللتغ

 ؛المساهمين 

والذي " هكزابايت"منح تأشيرة هيئة السوق المالية لنشرية العرض العمومي بسعر محدد لسندات شركة  
م الواحد وذلك في إطار دنانير للسه 6سهم بقيمة اسمية قدرها دينار واحد وبسعر  333.334شمل 

 ؛إدراجها في السوق البديلة لتسعيرة البورصة 

   السوق المالية لنشرية إصدار للعموم لثلاثة صناديق توظيف جماعي من الصنف  هيئة منح تأشيرة 
 "Attijari FCP Harmonie "و) دينار ألف Attijari FCP Dynamqiue) "100: "المختلط وهي 

 ).دينار ألف 100" (Attijari FCP Sérénité و) "دينار ألف 100(
 

  السوق الأولية) 1
  

خلال ) مليون في شكل رقاع خزينة قابلة للتنظير 335منها (مليون دينار  445بلغت إصدارات الخزينة 
ارتفاعا ملحوظا  2011وهكذا، سجلت الإصدارات العمومية خلال سنة . 2011الربع الأخير من سنة 

مليون في شكل رقاع  962مليون دينار، منها  1.335حاجيات الخزينة من السيولة، لتبلغ  بالمقارنة مع ازدياد
  .٪4,2بنسبة  2011لسنة  تالمبلغ المتوقع للإصدارا خزينة قابلة للتنظير وتتجاوز

  )بملايين الدنانير(                                                                                                                                                                                      الدولة إصدارات

  المسمى
الربع الثالث من 

  2011سنة 
  الربع الأخير من 

  2011سنة 
  2011سنة   2010سنة 

 962 469 335 309 رقاع الخزينة القابلة للتنظير 
 373 166 110 96 الأجل رقاع الخزينة قصيرة

  1.335  635  445  405  المجموع
 

سواء في  ،بغياب تعبئة الأموال عبر طرح الأوراق للمساهمة العامة 2011واتسم الثلاثي الرابع من سنة 
ونتيجة لذلك، لم تتمكن الشركات التي طرحت أوراقها . سوق سندات رأس المال أو في سوق سندات الدين

مليون في شكل  287، منها 2011مليون دينار خلال سنة  293للمساهمة العامة إلا من جذب أموال قدرها 
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لمؤسسات، والتي يمكن أن تعزى وهو ما يدل على صعوبة تعبئة الأموال من قبل بعض ا. اقتراضات رقاعية
  .الثقة لدى المستثمرين صإلى نق

مليون دينار، دون  30التجاري بنك قد قام بالترفيع في رأس ماله بمبلغ جملي قدره أن وتجدر الإشارة إلى 
التجاري  -السندات القابلة للتحويل إلى أسهم "اللجوء إلى طرح الأوراق للمساهمة العامة وذلك عبر تحويل 

سندات قابلة للتحويل وعبر ترفيع تكميلي في رأس المال، مخصص  3بمقدار سهم جديد مقابل " 2006 بنك
الذين اختاروا القيام بالتحويل عند حلول الأجل، بمقدار سهم جديد إلى أسهم و لحاملي السندات القابلة للتحويل

  .ات قابلة للتحويلدسن 8مقابل 

إصدار  اتلنشري 2011المالية تأشيرتها خلال الربع الأخير من سنة وفي جانب آخر، منحت هيئة السوق 
من قبل ، 2012، التي أقفلت في سنة الإصداراتوقد تم إنجاز هذه . ستة اقتراضات رقاعية، أحدها مشروط

  .مليون دينار 285مليون و 260ثلاثة بنوك وثلاث مؤسسات إيجار مالي، بمبلغ جملي يتراوح بين 

  )بملايين الدنانير(                                   بطرح أوراقها للمساهمة العامة  الشركات إصدارات

  المسمى
الربع الثالث من 

  2011سنة 
  الربع الأخير من 

  2011سنة 
  2011سنة   2010سنة 

 6 289 0 0 سندات رأس المال
 287 700 0 130 سندات الدين

  393  989  0  130  المجموع

  
انطلاق عمليات الاكتتاب العمومي  مكّنمؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية، بنشاط وفيما يتعلق 

وإعادة شراء حصص من ثلاث صناديق توظيف جماعي من الصنف المختلط من الترفيع في عدد المؤسسات 
ديسمبر مليون دينار في نهاية شهر  5.228وحدات، تتحوز على أصول صافية قدرها  106المذكورة إلى 

ولم يبلغ مردود هذه المؤسسات إلا . ٪ تتصرف فيها الوحدات الرقاعية89,9مليون أو  4.698، منها 2011
ير من انخفاض أداء الوحدات المختلطة نتيجة تراجع ثوذلك بتأ 2010٪ في سنة 4,4٪ مقابل 3,1مستوى 

   .أسعار البورصة

  )ما عدا إشارة مغايرة بملايين الدنانير(       نشاط مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية                    

  المسمى
2010  2011  

  ديسمبر   سبتمبر  ديسمبر   سبتمبر

 106 103 97 94 )بالوحدة(عدد مؤسسات التوظيف في طور النشاط 

 5.228 5.227 5.107 5.246 الصافيةالأصول 

 
  
  
  



 

 20  2012 جانفي                                   نشرية الظرف الاقتصادي 

  السوق الثانوية  )2
  

، فإن 2011اتسمت بها مؤشرات البورصة خلال الثلاثي الرابع من سنة  التيقلب تعلى الرغم من حركة ال
وهكذا، . 2011السوق الثانوية قد سجلت استمرار المنحى التصاعدي الذي ميز هذه السوق منذ شهر ماي 

  .2010٪ في سنة 19,1مقابل ارتفاع بـ  2011٪ في سنة 7,6مؤشر توننداكس انخفاضا قدره شهد 

  2011 توننداكس ومؤشر البنوك خلال سنة شريالمسار اليومي لمؤ

  
  

واختتم السنة بمردود سالب قدره  2011٪ خلال الربع الأخير من سنة 3 نسبةوسجل مؤشر البنوك انخفاضا ب
ها على ت٪، نتيجة الوضع الاقتصادي الصعب وتأثيره المحتمل على الوضعية المالية للبنوك وعلى قدر13,2

  .2011السنة المالية توزيع الأرباح بعنوان 

 خمسةأما بالنسبة للمؤشرات القطاعية الأخرى، فقد سجلت من جانبها مردودا سنويا متباينا، حيث عرفت 
فيما سجل مؤشر ) ٪29,3(+لأفضل أداء " المواد الأساسية"مؤشرات مردودا موجبا مع تحقيق مؤشر 

   ).٪13,3-(أكبر انخفاض " التأمينات"

  )بملايين الدنانير(                         حجم المعاملات مسار

  المسمى
الربع الثالث من 

  2011سنة 
  الربع الأخير من 

  2011سنة 
  2011سنة   2010سنة 

 3.139 3.822 903 605 الحجم الجملي للمعاملات 
 1.678 2.702 539 564 تسعيرة البورصة 

 17 48 12 2 السوق الموازية
 1.444 1.072 352 39عمليات التسجيل والتصريحات
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دیسمبرنوفمبرأآتوبرسبتمبر أوت جویلية جوان مايأفریل مارس فيفري    جانفي 

مؤشر البنوك   توننداآس 

توننداآس 

)٪بـ (
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انخفاضا طفيفا على مستوى المعاملات في تسعيرة البورصة، والتي  2011وسجل الربع الأخير من سنة 

ونتيجة . على سندات رأس المال دينار مليون 484مليون، منها  539مليون دينار إلى  564تراجعت من 
      ٪ ليبلغ38بنسبة  2011متراكم للمعاملات في تسعيرة البورصة بعنوان سنة لذلك، انخفض الحجم ال

) مليون دينار 318( "إسمنت قرطاج"وقد تعلقت المبادلات بالأساس بأسهم شركة . مليون دينار 1.678
وهكذا، تراجع ). مليون دينار 99( "مجمّع بولينا القابضة"و) ملايين دينار 105( "الشركة العصرية للخزف"و

  .2011ملايين في سنة  7,1إلى  2010ملايين دينار في سنة  10,8الحجم الوسطي للتبادل اليومي من 
      مؤشرات البورصة مسار

  المسمى
2010  2011  

  ديسمبر   سبتمبر  ديسمبر   سبتمبر

  4.722,25  4.666,44  5.112,52  5.681,39  ) 31/12/1997 يوم 1.000أساس (مؤشر توننداكس بالنقاط 
  14.452  14.207  15.282  16.862  )بملايين الدنانير( رسملة البورصة

  22,4  22,0  24,1  26,6  )بـ ٪(إجمالي الناتج المحلي  \رسملة البورصة 
  16,4  16,1  15,6  19,3  معدل مضاعف السعر إلى العائد 

  57  57  56  54  ) بالوحدة(عدد الشركات المدرجة 
  50  52  65  66  )بـ ٪(النسبة الشهرية للسيولة 
  20,22  19,97  20,16  19,97  )بـ ٪(نسبة المساهمة الأجنبية 

  

أقرب للانخفاض مع مردود  2011ا يتعلق بتطور أسعار السندات المدرجة، فقد كان أداء السوق في سنة وفيم
  ). 23(قيمة مقابل ارتفاع للسندات الأخرى  34ـ لسالب 

ادت قيمة ففيما است) ٪48,5-( "الشركة التونسية لصناعة الإطارات المطاطية"وشمل أكبر انخفاض سندات 
  ).٪94,7(+بأكبر ارتفاع  "الشركة العصرية للخزف"

٪ قياسا بسعر 51,6حديثا في البورصة، فقد سجل ارتفاعا قدره  ة، المدرج"تلنات القابضة"أما سهم شركة 
  .إدراجه

لتبلغ    2011٪ بعنوان سنة 5,4، شهدت رسملة البورصة انخفاضا قدره المسجلر الأسعار مساونتيجة ل
٪ من إجمالي الناتج المحلي لسنة 22,4، أي ما يعادل 2011مليون دينار في نهاية شهر ديسمبر  14.452

12011.  

تواصل انسحاب المستثمرين الأجانب من البورصة مع تدفق صاف  2011وسجل الثلاثي الرابع من سنة 
 2011٪ في موفى شهر سبتمبر 19,97مليون دينار، فيما انتقلت نسبة مساهمتهم من  16-لمعاملاتهم قدره 

حاصل         ونتيجة لذلك، أسفر تدخلهم في التسعيرة عن. 2011٪ في نهاية شهر ديسمبر 20,22إلى 
مليون دينار وتفويتات     147أي بحجم مقتنيات بـ ( 2011مليون دينار بعنوان سنة  61صاف سالب بـ 

، فيما بقيت نسبة 2010مليون  دينار في سنة  142-مقابل تدفق صاف قدره ) ملايين دينار 208بـ 
  .المساهمة شبه مستقرة بالمقارنة مع العام السابق

                                                 
 .مليون دينار 64.566يساوي  2011على أساس إجمالي ناتج محلي متوقع لسنة    1
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  ةالمدفوعات الخارجي
  الجاري  العجز لتوسعلميزان العام للمدفوعات تبعا ا عجز ارتفاع

  وتقلص صافي دخول رؤوس الأموال
  

مليون في سنة  274مليون دينار مقابل  2.391عن عجز قدره  2011في سنة  أسفر الميزان العام للمدفوعات
ميزان العمليات برأس المال ، وهو تدهور نتج عن الأثر المتظافر لتوسع العجز الجاري وتقلص فائض 2010

  .والعمليات المالية

، عرف الحاصـل  2011مليون دينار خلال التسعة أشهر الأولى من سنة  2.149وبعد أن أفرز عجزا قدره 
الثلاثي الرابع عن عجـز   أسفروبالفعل، . مقالسالب للميزان العام للمدفوعات على هذا الأساس مزيدا من التفا

مليون دينار وهي نتيجة تعزى إلى المستوى المرتفع للعجز الجاري المسجل خلال هـذا الثلاثـي    242قدره 
ات برأس المال والعمليات المالية فـي مسـتوى طيـب    ، فيما بقي فائض ميزان العملي)مليون دينار 1.430(
  .٪83,1لب للمدفوعات الجارية بواقع حيث مكن من تغطية الحاصل السا) مليون دينار 1.188(

  )ما عدا إشارة مغايرة بملايين الدنانير(                                                                                                            تطور أهم حواصل ميزان المدفوعات

  *2011  2010  2009  المسمى

 4.746- 3.012- 1.666- المدفوعات الجارية  )1
 7,4- 4,8- 2,8-  إجمالي الناتج المحليمن  ٪بـ     

 6.756- 6.548- 4.994-  السلع قبل تكاليف الشحن -
 2.184+ 3.521+  3.409+   الخدمات  -
 174- 15+ 81-  التحويلات الجاريةومداخيل العوامل  -
 2.355+   2.615+  3.781+   العمليات برأس المال والعمليات المالية  )2
 217+   118+  222+   عمليات برأس المال  -
 587+   1.873+  1.940+    )المباشرة وفي المحفظة(الاستثمارات الخارجية  -
 1.551+   624+  1.619+    1استثمارات أخرى -
  - 123+ 89+   ) الدفوقات الصافية(عمليات التعديل  )3

 2.391- 274- 2.204+  الحاصل العام 
  . أرقام  وقتية* 
والمقصود بذلك كل من العمليات المالية المتعلقة بأموال القروض والاقتراضات متوسـطة وطويلـة الأجـل والموجـودات      1 

  .والتعهدات قصيرة الأجل وكذلك المخصصات من حقوق السحب الخاصة
  

   ميزان العمليات الجارية  )1
  

     ما يعادل ، أيمليون دينار 4.746عن عجز قدره  2011بالنسبة لكامل سنة ميزان العمليات الجارية  أسفر
   مليون  3.316، علما وأن هذا العجز قد بلغ ٪ قبل سنة4,8مليون و 3.012٪ من إجمالي الناتج المحلي مقابل 7,4

  .المحلي٪ من إجمالي الناتج 5,1وهو ما يمثل  2011دينار في موفى التسعة أشهر الأولى من سنة 
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ويعزى توسع العجز الجاري المسجل بين سنة وأخرى إلى التقلص الحاد لفائض ميـزان الخـدمات وتفـاقم    
وفي جانب مـواز، تـدهور حاصـل    . العجز التجاري الذي تمت ملاحظته بالخصوص خلال الثلاثي الرابع

سال الأمـوال مـن قبـل    مداخيل العوامل والتحويلات الجارية بشكل طفيف نتيجة بالأساس لتراجع إر ميزان
  .العمال التونسيين المقيمين بالخارج

 الميزان التجاري  .1-1
  

حيث شهد توسعا  2011ملايين دينار في سنة  8.610 ،اب الشحن والتأمينبحس ،الميزان التجاري بلغ عجز
     بيد أن نسبة التغطية قد ارتفعت .2010مليون دينار بالمقارنة مع ما تم تسجيله في سنة  312قدره 

على  ٪ 5,9٪ و6,7٪ تبعا لزيادة الصادرات بنسق أسرع من الواردات، أي 74,5لتبلغ  نقطة مائوية 0,6بـ
  .مليون دينار 33.702مليون و 25.092وقدرهما  2011وبمبلغين متتاليين تم تسجيلهما في سنة التوالي 

وانخفاضا للواردات   ) ٪0,5(+ت التجارية ارتفاعا طفيفا للصادرات وبحساب الأسعار القارة، تظهر المبادلا
قد ضخما من قيمة ) ٪8,6(+وعند التوريد ) ٪6,4(+، ذلك أن تطور مؤشري الأسعار عند التصدير )2,4٪-(

  ).٪2,1-(المبادلات التجارية، وهو ما أفضى إلى تدهور طفيف لنسب التبادل التجاري 

ملايين دينار في نهاية الثلاثي الرابع حيث  2.703بحساب الشحن والتأمين،  وبلغ عجز الميزان التجاري،
٪ 0,5-(، وهي نتيجة تعزى إلى تقلص الصادرات 2011مثل قرابة ثلث العجز المسجل خلال كامل سنة 

بتأثير من انخفاض الكميات المصدرة وإلى تسارع ) 2011٪ بعنوان التسعة أشهر الأولى من سنة 9,3مقابل 
تبعا بالأساس لازدياد أسعار ) 2011٪ بعنوان التسعة أشهر الأولى من سنة 4,9٪ مقابل 8,7(دات الوار

  .المواد الأساسية خلال هذا الثلاثي

، إلى تراجع 2011مليون دينار خلال الربع الأخير من سنة  6.314التي بلغت  ،ويعزى تقلص الصادرات
تبعا لانخفاض الكميات المصدرة من قبل هذا ) ٪54,6-(قيمة مبيعات قطاع المناجم والفسفاط ومشتقاته 

هذا الانخفاض قد  نبيد أ. الاجتماعية  الاضطراباتبشكل حاد بفعل  هوالذي تضرر إنتاج) ٪60,7-(القطاع 
والنمو الملحوظ لمبيعات مواد ) ٪30,6(+خف بفضل ارتفاع صادرات قطاع الفلاحة والصناعات الغذائية 

أما بالنسبة لصادرات قطاع ). 2011٪ بعنوان التسعة أشهر الأولى من سنة 5٪ مقابل 29(+الطاقة 
٪ بعنوان التسعة أشهر الأولى من 19,4 ٪ مقابل3,6(الصناعات الميكانيكية والكهربائية، فقد سجلت تباطؤا 

مع فتور الطلب الأجنبي وخاصة المتأتي من بلدان منطقة الأورو، نتيجة تأثيرات أزمة  بالتوازي) 2011سنة 
  .البلدان هالدين السيادي في هذ

مليون دينار، تبعا  9.017لتبلغ  2011الواردات، فقد سجلت تسارعا خلال الربع الأخير من سنة  وبخصوص
وازدادت، على وجه  .٪2,1بالأساس لازدياد شراءات كافة المواد باستثناء مواد التجهيز التي تراجعت بنسبة 

٪ نتيجة ارتفاع الأسعار، فيما سجلت المواد الغذائية تباطؤا 27,4مواد الطاقة بـ  الخصوص، واردات
  ).2011٪ بعنوان التسعة أشهر الأولى من سنة 36٪ مقابل 12,2(+ملحوظا 
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 التحويلات الجاريةمداخيل العوامل وو الخدماتميزان  .1-2
  

مليون  1.337، بـ 2011مليون دينار في سنة  2.184فائض ميزان الخدمات، من خلال بلوغه  تقلص
تراجع إلى ت٪ ل32,9لمقابيض السياحية بنسبة اتبعا بالأساس لانخفاض  2010بالمقارنة مع مستواه لسنة 

٪ وتقلص وفود غير المقيمين     40,3مع انخفاض البيتات الجملية بـ  بالتوازيمليون دينار وذلك  2.365
٪ 2,4-٪ للمغاربيين مقابل 18,6-و 2010٪ في سنة 1,9+٪ بالنسبة للأوروبيين مقابل 44,1-(٪ 30,7بـ 

  ).2010في سنة 

تقلص فائض ميزان الخدمات وذلك نتيجة الانخفاض ، خف 2011بيد أنه خلال الثلاثي الرابع من سنة 
٪ بعنوان التسعة أشهر الأولى من 36,4-٪ مقابل 22,2-(المعتدل نسبيا للمقابيض السياحية في هذه الفترة 

  ).2011سنة 

مليون دينار في سنة  174أما بالنسبة لميزان مداخيل العوامل والتحويلات الجارية، فقد أسفر عن عجز قدره 
وبالفعل، تزامن انخفاض الدفوقات المحصلة بعنوان . مليون في العام السابق 15ابل فائض بـ مق 2011

٪ 2,2مع ارتفاع النفقات بعنوان مداخيل رأس المال بـ  مليون دينار 2.801٪ لتبلغ 5,1مداخيل الشغل بـ 
سالبا في  ل حاصلاوكان ميزان مداخيل العوامل والتحويلات الجاري، الذي سج. مليون دينار 3.435لتبلغ 

قد أفرز مرة أخرى عجزا خلال الثلاثي  ،)مليون دينار 128-( 2011موفى التسعة أشهر الأولى من سنة 
سارع النفقات بعنوان مداخيل العوامل وانخفاض أكثر حدة ت، بتأثير متظافر من )مليون دينار 46-(الرابع 

  .للمقابيض بعنوان مداخيل الشغل

  

   ميزان العمليات برأس المال والعمليات المالية  )2

 2011مليون دينار في سنة  2.355العمليات برأس المال والعمليات المالية عن فائض قدره ميزان  أسفر
، وهو تراجع مردّه إلى التقلص الملحوظ لفائض ميزان الاستثمارات 2010مليون في سنة  2.615مقابل 

وبالمقارنة مع مستواه . ستثمارات الأخرى عن فائض ازداد بشكل ملحوظالأجنبية فيما أسفر ميزان الا
، تعزز صافي دخول رؤوس الأموال بشكل متزايد خلال 2011المسجل بعنوان التسعة أشهر الأولى من سنة 

ع نتيجة الدفوقات الصافية الموجبة، والتي تم تسجيلها بالنسبة لكافة أنوا) مليون دينار 1.188(الثلاثي الرابع 
   .التمويل

  :وفيما يلي أهم التطورات المسجلة 

حيث ) مليون دينار 383(+شهد ميزان الاستثمارات الأجنبية مزيدا من التصحيح خلال الثلاثي الرابع * 
مليون دينار، وهو مستوى يظل رغم ذلك أقل بكثير مما  587قدره  2011أسفرعن فائض بالنسبة لكامل سنة 

ويعود التراجع الحاد المسجل بين سنة وأخرى إلى الأثر ). مليون دينار 1.873( 2010تم تسجيله في سنة 
   الاستثنائية للنفقات بهذا العنوان٪ والزيادة 29,2المتظافر لانخفاض دفوقات الاستثمارات الأجنبية بنسبة 

دولار أمريكي   مليون  600، بمبلغ قدره "تونيزيانا"٪ من حصص شركة 25تبعا لعملية اقتناء مقيمين لـ 
  ).مليون دينار 840(
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. مليون دينار 1.551، ليبلغ 2010تضاعف ميزان الاستثمارات الأخرى وزيادة بالمقارنة مع مستواه لسنة * 
واتسم هذا الازدياد بتدعم السحوبات من أموال الاقتراض متوسط وطويل الأجل والتي انتقلت بين سنة 

وقد تم منح هذه الأموال بالأساس من قبل البنك الإفريقي . ن دينارمليو 3.984مليون إلى  2.641وأخرى من 
والبنك الدولي في إطار ) مليون دولار أمريكي 500(للتنمية في إطار برنامج دعم الحوكمة والتنمية الشاملة 

  ).مليون أورو 168مليون دولار أمريكي و 250(برنامج التنمية من أجل الحوكمة والفرص المتاحة 

فإن تعبئة موارد الاقتراض متوسطة وطويلة الأجل قد مكنت وزيادة من تغطية النفقات المرصودة وبالفعل 
    لتبلغ 2011٪ في سنة 9,6بعنوان إطفاء الدين المتوسط وطويل الأجل والتي ارتفعت بدورها بنسبة 

في شهر أفريل مليون أورو  450(مليون بعنوان تسديد قرضين رقاعيين  1.169مليون دينار، منها  2.668
المعبأ في سنة  5مليار يان بعنوان القرض ساموراي  15و 2004بعنوان قرض رقاعي تم إبرامه في سنة 

1996.(  

تبعا لمنح  ،2010مليون دينار بالمقارنة مع مستواه لسنة  99تدعم فائض ميزان العمليات برأس المال بـ * 
   .يون أورو في إطار برنامج دعم الدفع الاقتصاديمل 55الاتحاد الأوروبي خلال شهر ديسمبر لهبة بقيمة 
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  سوق الصرف  ونشاطمسار سعر صرف الدينار 
   2011سنة  خلال

  ونموّ ملحوظ لنشاط سوق الصرف لأوروا مقابل التونسي انخفاض الدينار
  2010بالمقارنة مع سنة 

  مسار سعر صرف الدينار   )1
 ديسمبرموفى شهر  وفي 2010سنة بالمقارنة مع نهاية  الدينار في السوق ما بين البنوك، سعر صرف سجل

٪ مقابل الدرهم 1,6وبـ   الدولار الأمريكي٪ تجاه 4,1وبـ  اليان الياباني٪ إزاء 9,7، انخفاضا بـ 2011
   .تجاه الأورو ٪0,8غربي وبـ مال

  دينار تونسي/ مسار العلاقة دولار أمريكي 

  
 تجاه٪ 7,2 انخفاضا بـسجل الدينار  ،2010بسنة قياسا  2011 لسنةصرف معدلات أسعار الوعلى أساس 

 تجاه٪ 1,8بـ ارتفاعا ، فيما عرف الدرهم المغربي مقابل ٪1,8بـ والأورو  زاءإ٪ 3,1اليان الياباني و
  . الدولار الأمريكي

  دينار تونسي/ مسار العلاقة أورو 

  

1,2

1,3

1,4

1,5

1,6

1,2

1,3

1,4

1,5

1,6
بالدينار

1,80

1,85

1,90

1,95

2,00

1,80

1,85

1,90

1,95

2,00
بالدينار
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  مسار عمليات سوق الصرف  )2
  

  العمليات بالحاضر . 2-1
  

   مقابل 2011سنة  فيدينار  مليون 70.156بلغت المعاملات المتداولة في سوق الصرف بالحاضر 
  . ٪27,5 قدره، أي بارتفاع 2010في عام مليون  55.044

 
  )بملايين الدنانير(                                                             الصرف بالحاضر  مسار معاملات

  2011  2010  المسمى
  التغيرات

  بملايين الدنانير

  9.318+  44.568  35.250  المعاملات بالعملات الأجنبية فيما بينها

  5.794+  25.588  19.794  معاملات العملات الأجنبية  مقابل الدينار 

  15.112+  70.156  55.044  المجموع 

 
  معاملات بالعملات الأجنبية مقابل الدينار  .2-1.1
  

    مقابل  2011سنة  في دينار مليون 25.588المعاملات بالعملات الأجنبية مقابل الدينار  حجم بلغ
  . ٪29,3أي بارتفاع قدره ، 2010 في عام مليون 19.794

 الصرف عمليات مجموع٪ من 36 حوالي مقابل الدينارومثلت حصة المعاملات بالعملات الأجنبية 
وبلغت حصة المعاملات فيما بين البنوك نسبة  .السنة المنقضيةالحصة المسجلة خلال  سنفأي  ،بالحاضر

مردها ٪، 132 بحواليبزيادة هامة  هاتسم تدخلالذي  ٪ للمعاملات مع البنك المركزي39مقابل تقريبا ٪ 61
 سجلت المعاملات المتداولة في السوق ما بين البنوكوفي المقابل، . انخفاض المقابيض السياحية بالأساس إلى

  . العام السابقمع مستواها في استقرار بالمقارنة  شبه
  

  )بملايين الدنانير(                               مسار معاملات الصرف بالحـاضر عملات أجنبية مقابل الدينار

  2011  2010  المسمى
  التغيرات

  بملايين الدنانير

  5.679+  9.998  4.319  مع البنك المركزي التونسي

  115+  15.590  15.475  فيما بين البنوك

  5.794+  25.588  19.794  المجموع 
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  العملات الأجنبية فيما بينها بمعاملات . 2-2.1
  

، حيث 2010 مليون في عام 32.250مقابل  2011سنة  في دينار نييملا 44.568 المعاملاتبلغ حجم هذه 
. ٪ من مجموع عمليات الصرف بالحاضر64 وبلغت حصة هذه المعاملات. ٪26,4 قدرهانمو  نسبةسجل 

  .  ٪ من الحجم الجملي للمبادلات91ومثلت المعاملات التي أنجزت مع المراسلين الأجانب 
  

  )بملايين الدنانير(                                   مسار معاملات الصرف بالحاضر بالعملات الأجنبية فيما بينها 

  2011  2010  المسمى
  التغيرات

  بملايين الدنانير

  1.284+  4.229  2.945  فيما بين البنوك

  8.034+  40.339  32.305  مع المراسلين الأجانب

  9.318+  44.568  35.250  المجموع 

  

  العمليات لأجل   .2-2
  

، أي 2010 في عام مليون 6.615مقابل  2011سنة  في مليون دينار 8.030بلغ حجم العمليات لأجل 
٪ من الحجم 73ومثلت حصة معاملات الصرف لأجل المتعلقة بتغطية الواردات . ٪21,4 قدرهبارتفاع 

  . ٪ بالنسبة إلى تغطية الصادرات27الجملي المنجز بين البنوك والمؤسسات مقابل 

) ٪56(بين الدولار الأمريكي  ،بالأساسمخاطر الصرف للموردين،  ضدّ المتعلقة بالتغطية عملياتال تتوزعو
   ).٪42( الأوروو

 بالأورومخاطر الصرف للمصدرين، فقد بلغت حصة العمليات  أما بالنسبة للمعاملات المتعلقة بالتغطية ضدّ
  . للدولار الأمريكيسبة ن٪ بال44٪ مقابل 54

  )بملايين الدنانير(                                                            مسار حجم معاملات الصرف لأجل

  2011  2010  المسمى
  التغيرات

  بملايين الدنانير
  323+  6.681  6.358  بين البنوك والمؤسسات

  1.092+  1.349  257  فيما بين البنوك

  1.415+  8.030  6.615  المجموع 
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  الإجراءات التنظيمية الجديدة
  

  المالي الجهازإجراءات تهم  :أولا 
  

  تغيير بعض الشروط المصرفية في مجال نسب الفائدة وتوزيع المخاطر وتغطيتها -أ
  

  تغيير بعض الشروط المصرفية المتعلقة بالحسابات والرقاع لأجل والنواتج المالية الأخرى -1

وفي إطار إرساء منافسة سليمة ونزيهة، قررت السلطات النقدية أن نسب  بهدف تجنب المزايدات على الودائع
الفائدة المطبقة على الحسابات لأجل وأذون الخزينة وكل منتج مالي آخر لم تعد تحدد من قبل البنوك بكل حرية 

  .نقطة أساسية 100وإنما أصبحت تضبط بسقف لا يفوق معدل نسبة الفائدة في السوق النقدية تضاف إليه 
للودائع لأجل ولأذون الخزينة أو قبول أي  الأجلوعلاوة على ذلك، لم يعد يُسمح للبنوك بالقيام بالتسديد قبل 

  .ترتيبات تعاقدية ذات أثر معادل
التعاقد كتابيا بين البنك وحريفه  وفي جانب آخر وقصد الحفاظ على العلاقة بين البنوك والحرفاء، أصبح

وكان . مبلغ التوظيف ونسبة الفائدة المطبقة عليه ومدته تحديد بالخصوص تمث ي، بحيبالنسبة للحسابات لأجل
  .هحريفلشعار فحسب من قبل البنك إيتم في السابق إرسال 

كل من البنك  إعلاموعلى صعيد آخر وبهدف مزيد تعزيز الجانب الإعلامي، أصبحت البنوك ملزمة ب
رتها بكل الودائع المعبأة بنسب تأجير تفوق معدل نسبة المركزي التونسي ولجان المخاطر لديها ومجالس إدا

   .الفائدة في السوق النقدية للفترة المعنية

   )2011ديسمبر  22في المؤرخ  2011لسنة  20إلى البنوك عدد  ي التونسيالبنك المركز منشورقرار راجع (

  

  ضبط نسبة تأجير الادخار -2
  

 2011ودائعهم تبعا للتخفيضين المقررين خلال سنة  إبقاءبهدف حماية مصالح المودعين وتشجيعهم على 
أدى إلى تراجع نسبة الفائدة في السوق النقدية التي انتقل  مما لنسبة الفائدة الرئيسية للبنك المركزي التونسي،

٪ في شهر ديسمبر، تقرر ضبط نسبة تأجير الادخار 3,23٪ في شهر جانفي إلى 4,75معدلها الشهري من 
  .٪ سنويا2ار قدره في مستوى ق

ويجدر التذكير أن النسبة المذكورة كانت متغيرة في السابق، بما أنها تحتسب وفقا لمعدل نسبة الفائدة في  
  ).تخصم منه نقطتان مائويتان للشهر السابق أي ما قدره معدل نسبة الفائدة في السوق النقدية(السوق النقدية 

  ) 2011 سبتمبر 19المؤرخ في  2011لسنة  11منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  راجع(

  

  ضبط مقاييس القروض التكميلية للزراعات الفصلية -3

وعلى غرار الثلاثة مواسم السابقة، الإبقاء دون تغيير على  2012-2011تم، بالنسبة إلى موسم الحبوب 
المقاييس التي تضبط مبلغ القروض التكميلية للزراعات الفصلية المخصصة للتسميد ومداواة الأعشاب 
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  حبوب البعلية للمنطقة دينار للهكتار بالنسبة للحبوب المروية وال 99الطفيلية والأمراض الفطرية، أي 
أوت  31أما آجال التسديد، فقد تم ضبطها لتاريخ . 2دينار للهكتار بالنسبة للحبوب البعلية للمنطقة  86و 1

2012.   

  )2012 جانفي 24في  ةالمؤرخ 2012لسنة  3عدد  البنوك إلى البنك المركزي التونسي مذكرةراجع (

  

  الظرفية لمساندة المؤسسات الاقتصاديةتقييم التعهدات في إطار الإجراءات  -4
  

التعهدات  المتعلق بتوزيع المخاطر وتغطيتها ومتابعة 1991لسنة  24في إطار تطبيق أحكام المنشور عدد 
المتعلق بالإجراءات الظرفية لمساندة المؤسسات  2011لسنة  4المنشور عدد وأحكام  2011بعنوان سنة 

الأحداث الأخيرة لمواصلة نشاطها، أصبحت مؤسسات القرض ملزمة الاقتصادية التي تضررت من تداعيات 
ويجب ". مدخرات جماعية"وتسمى  2011بتكوين مدخرات ذات صبغة عامة، تخصم من النتائج بعنوان سنة 

وطبيعة المخاطر الكامنة التي تغطيها والمرتبطة بالتعهدات الجارية وتلك التي  أن يتلاءم مبلغ هذه المدخرات
  .1991لسنة  24من المنشور عدد  8لفصل ا، على معنى )1صنف (ابعة خاصة تستوجب مت

ضمن إيراداتها الفوائد غير المستخلصة عند تاريخ إعادة  جوفي جانب آخر، على مؤسسات القرض أن لا تدم
والتي تستوجب متابعة خاصة وتمت إعادة  1الجدولة والمكشوفات سواء كانت جارية أو متعلقة بالصنف 

  .2011لسنة  4في إطار المنشور عدد  جدولتها

  ) 2012جانفي  11المؤرخة في  2012لسنة  2عدد منشور البنك المركزي التونسي إلى مؤسسات القرض راجع (

  

تيسير التشريع الخاص بالصرف لفائدة الأشخاص الطبيعيين غير المقيمين ذوي الجنسية  -ب
  الليبية

  
الليبيين الذي أقاموا بتونس نتيجة بالخصوص للوضعية السائدة في ليبيا نظرا للعدد الكبير من المواطنين 

الطبيعيين  وبهدف إضفاء مزيد من المرونة على مستوى التشريع الخاص بالصرف، أصبح بإمكان الأشخاص
ن غير المقيمين ذوي الجنسية الليبية أن يفتحوا بحرية على دفاتر الوسطاء المقبولين التونسيين ثلاثة أنواع م

  :الحسابات، وهي الآتية 

  ،حساب بالدينار التونسي لغير مقيم ليبي -

  حساب بالعملات لغير مقيم ليبي، -

  .حساب بالدينار القابل للتحويل لغير مقيم ليبي -

وتجدر الإشارة إلى ضرورة امتثال سير هذه الأنواع المختلفة من الحسابات، من ناحية الخصم وتوفير 
  .بدقة حسب الحالة الاعتماد، لشروط محددة

كما يمكن توفير اعتماد الحسابات بالعملات أو بالدينار القابل للتحويل لغير مقيمين ليبيين بالمبالغ المتأتية من 
تنزيل أوراق نقدية أجنبية أو ما يقابلها بالدينار القابل للتحويل، دون أن تكون بحوزتهم التصاريح لدى الديوانة 

  .اق، حسب التشريع الجاري به العمل لهذه الأنواع من الحساباتالمتعلقة بتوريد هذه الأور
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       بتاريخ 82عدد  ةإعلاني الصرف الصادرين عن وزير المالية والمنشورين بالرائد الرسمي للجمهورية التونسيراجع (
 21ومنشوري البنك المركزي التونسي إلى الوسطاء المقبولين عدد  2011نوفمبر  22بتاريخ  89وعدد  2011أكتوبر  28

   .)2012جانفي  23المؤرخ في  2012لسنة  3وعدد  2011ديسمبر  26المؤرخ في  2011لسنة 

  

  مواصلة تشجيع الاستثمار: ثانيا 
  

الاستثمار ذات رأس مال تنمية وبالصناديق المشتركة تنقيح التشريع المتعلق بشركات  -أ
  تيسير مجال تدخلهاللتوظيف في رأس مال تنمية و

  
انطلاقا من وعيها بالدور الهام الذي تضطلع به شركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية والصناديق المشتركة 

ارات وبالتالي في تدعيم النمو لموارد الضرورية لتمويل الاستثماللتوظيف في رأس مال تنمية، في تعبئة 
إدخال تنقيحات على مستوى التشريع الذي  الاقتصادي وإحداث مواطن شغل جديدة، قررت السلطات العمومية

وقد شملت . ينظم الشركات والصناديق المذكورة، وذلك بهدف النهوض بالاستثمار وتيسير تدخلاتها
  .ئل التدخل وآجاله وشروطهالتنقيحات، على حد السواء، مجال تدخلها وكذلك وسا

٪ على الأقل من كل مبلغ 80وفي هذا السياق بالذات، أصبحت الشركات والصناديق المعنية ملزمة باستعمال 
من غير المتأتي من مصادر تمويل أجنبية أو  ،موضوع على ذمتها في شكل صناديق ذات رأس مال تنمية

وذلك في أجل أقصاه موفى السنتين المواليتين لسنة ) ٪ في السابق65مقابل (من موارد من ميزانية الدولة 
  ).في السابق طمقابل سنة واحدة فق(تحرير رأس المال المكتتب أو لسنة دفع كل مبلغ موضوع على ذمتها 

رضها في المساهمة لحسابها أو غ، التي يتمثل ةرأس مال تنمي تثمار ذاوتجدر الإشارة إلى أن شركات الاست
لحساب الغير وبهدف إعادة إحالتها في تعزيز فرص الاستثمار وتدعيم الأموال الذاتية للمؤسسات، يمكن لها 

  . أيضا التفويت في السندات موضوع مساهمتها

نشاط، كما تم التوسيع في مجال تدخلها ليشمل كل الشركات المنتصبة بالبلاد التونسية، مهما كان قطاع ال
وعند احتساب نسبة الاستعمال المذكورة آنفا . باستثناء تلك الناشطة في القطاع العقاري المتعلق بالسكن

ن ي، فإن الأسهم جديدة الإصدار في السوق البديلة لبورصة الأوراق المالية بتونس يقع أخذها بع)80٪(
  .٪ من النسبة المذكورة30الاعتبار في حدود 

ي صورة إدراج أسهم شركة تساهم فيها شركة استثمار ذات رأس مال تنمية للتداول والجدير بالذكر أنه ف
ن الاعتبار يبالسوق الرئيسية لبورصة الأوراق المالية بتونس، فإن السندات موضوع هذه المساهمات تؤخذ بع

لإدراج في في احتساب نسبة الاستعمال المذكورة، وذلك خلال مدة لا تتجاوز خمس سنوات ابتداء من تاريخ ا
  .السوق الرئيسية

رأس مال تنمية في تمويل المؤسسات، فقد تم التوضيح أنه لا  توفيما يتعلق بتدخل شركات الاستثمار ذا
يكون إلا في شكل اكتتاب أو اقتناء أسهم عادية أو ذات أولوية في الربح دون حق الاقتراع أو حصص 

  .الشركاء أو شهادات استثمار

تي يقع إبرامها بين الشركات المذكورة والباعثين، يجب أن تضبط طرق وآجال إنجاز كما أن الاتفاقيات ال
تجدر الإشارة إلى أنه لا يمكن لشركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية أن (ويت فعمليات إعادة الإحالة أو الت

  ).تكون المساهم بالأغلبية في رأس مال المؤسسات موضوع التمويل
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الاتفاقيات ضمانات خارج المشروع المذكور أو امتيازات لا تكون شروط إسنادها ويجب ان لا تتضمن هذه 
  .مرتبطة بنتائج المشاريع

سندات المساهمة أو  ءاقتناويمكن لشركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية أن تتدخل عن طريق اكتتاب أو 
ذاتية طبقا للتشريع الجاري موال الرقاع قابلة للتحويل إلى أسهم، وبصفة عامة كل الصيغ الأخرى الشبيهة بالأ

  .كما يمكنها أن تسند تسبقات في شكل حساب جاري للشركاء. به العمل

إحالة السندات موضوع تدخلها أو التفويت  ويتعين على شركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية، في صورة إعادة
فيها وكذلك عند استرجاع التسبقات في شكل حساب جار للشركاء، إعادة استعمال المحصول المتأتي من هذه 
العمليات حسب نفس الشروط والآجال التي يضبطها التشريع الجاري به العمل، إلا في حالة التخفيض في رأس 

  .عة على ذمتها في شكل صناديق استثمار ذات رأس مال تنميةمالها أو سحب المبالغ الموضو

سعر إعادة الإحالة أو التفويت تطرح  ،ي يتعين إعادة استعمالهذويساوي محصول إعادة الإحالة أو التفويت ال
  .ة الزائدة المحققة مع الأخذ بعين الاعتبار للقيمة الناقصة المسجلةميمنه الق

ات رأس مال تنمية ذ ى مصالح المستثمرين، أصبحت شركات الاستثماروعلى صعيد آخر وبهدف الحفاظ عل
ملزمة بإيداع تصريح لدى هيئة السوق المالية في حالة التصرف في موارد خاصة لفائدة مستثمرين حذرين 

ويخضع التصرف في موارد خاصة لفائدة مستثمرين غير حذرين إلى ). الذين سيتم تعريفهم لاحقا بأمر(
  .ق المالية قصد حماية أموال المستثمرين وتأمين هذا الصنف من العملياتترخيص هيئة السو

وإجمالا، فإن استعمال شركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية لموارد خاصة توضع على ذمتها للتصرف 
  .فيها لفائدة الغير من المستثمرين الحذرين أو غير الحذرين، يخضع إلى رقابة هيئة السوق المالية

ى ذلك، يتعين على شركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية موافاة وزارة المالية بكل المعلومات وعلاوة عل
التصرف في موارد خاصة، يتعين عليها موافاة هيئة السوق وفي صورة . والإحصائيات المتعلقة بنشاطها

  .المالية، بطلب منها، بكل المعلومات المتعلقة بنشاطها

ركة للتوظيف في رأس مال تنمية، تم اعتماد تدابير تشريعية مماثلة تقريبا، وفيما يتعلق بالصناديق المشت
وهكذا، أصبح بإمكان هذه الصناديق أن تكون في شكل صناديق . بهدف تطوير تدخلها في تمويل الاستثمار

تستعمل موجوداتها في الاكتتاب في حصص صناديق توظيف أخرى أو في حصص صناديق المساعدة على 
  .الانطلاق

وفي جانب آخر، تجدر الإشارة إلى أنه تبعا لتوسيع مجال تدخل شركات الاستثمار ذات رأس مال تنمية 
التشريع الجبائي المتعلق بها قصد ملاءمة  تنقيحوالصناديق المشتركة للتوظيف في رأس مال تنمية، تقرر 

  .الجديد لتدخل هذه الهياكل الامتيازات الجبائية الخاصة بإعادة الاستثمار في رأس مال تنمية مع المجال

بالرائد  ينوالمنشور 2011 أكتوبر 21 المؤرخين في 2011لسنة  100وعدد  2011لسنة  99عدد ين المرسومراجع (
  ) 2011 أكتوبر 25بتاريخ  81 لجمهورية التونسية عددل الرسمي

  

  مواصلة التشجيعات بعنوان الاستثمارات المخصصة للتنمية الجهوية -ب
  

توفير مزيد من المرونة وشروط مالية محفزة أكثر لباعثي مشاريع البنية الأساسية والتجهيزات بهدف 
الجماعية قصد إنجاز هذه المشاريع في إطار التنمية الجهوية، تم التوضيح بأن الباعث أصبح بإمكانه اختيار 

إدراج هذه المنحة في  دراجها ضمن هيكل التمويل الجملي، مقابل وجوبإدراج منحة الاستثمار أو عدم إ
  .السابق
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وبالفعل، يساوي . ينطوي على طابع تشجيعي للباعث الأقساطوفي صورة إدراج هذه المنحة، فإن صرف 
). ٪30جاز ن٪ عند إ30مقابل (٪ من كلفة الاستثمار المصادق عليها 50٪ عند إنجاز 50القسط الأول 

فيما يبلغ القسط الثالث ) ٪60٪ و30مقابل (الاستثمار ٪ من كلفة 75٪ عند إنجاز 40ويساوي القسط الثاني 
  ).٪100٪ و40مقابل (٪ عند دخول المشروع طور النشاط الفعلي 10

      عددوالمنشور بالرائد الرسمي للجمهورية التونسية  2011 أكتوبر 18المؤرخ في  2011لسنة  3197عدد  الأمرراجع (
 )2011 أكتوبر 28بتاريخ  82
  

  وصيغ تكفل الدولة بمصاريف تكوين الأعوان الخاصة باستثمارات التكنولوجياشروط  تيسير - ج
  

ضمان قدر أكبر من المرونة في تطبيق شروط وصيغ تكفل الدولة بمصاريف تكوين الأعوان الخاصة   بهدف
من مجلة تشجيع الاستثمارات، تنتفع المؤسسات  39باستثمارات التكنولوجيا، كما تنص عليها أحكام الفصل 

المذكور وفقا لأحكام التكفل بالعاملة بقطاع الفلاحة والصيد البحري وبقطاع الصناعة وبأنشطة الخدمات 
ويضبط هذا القرار مجالات استعمال التسبقة على الأداء على التكوين . 2009فيفري  10القرار المؤرخ في 

الخاصة بها وكذلك المقادير القصوى لاستعمالات حقوق  المهني ومقاييس ومقادير تمويل الأنشطة التكوينية
  .السحب بعنوان تمويل الأنشطة التكوينية

الدورات و عدد الأعوان(أخرى  طلإشارة إلى أن هذه المؤسسات كانت تخضع في السابق لشرووتجدر ا
  ).التكوينية

ر والترقية المهنية مخططا مكما يتعين على هذه المؤسسات أن تودع لدى المركز الوطني للتكوين المست
ويجب أن يكون مطلب . تكوينيا وفقا لأنموذج تعده المصالح المختصة لوزارة التكوين المهني والتشغيل

الانتفاع بالتكفل المذكور مصحوبا بشهادة في أهلية الانتفاع بالامتياز، مسلمة من قبل وكالة النهوض 
وفي أنشطة بالاستثمارات الفلاحية عندما يتعلق الأمر بمؤسسات عاملة في قطاع الفلاحة والصيد البحري 

نهوض بالصناعة والتجديد، فيما يتعلق بالأنشطة الصناعية أو من قبل وكالة ال ،الخدمات المرتبطة بهذا القطاع
  .أو أنشطة الخدمات الأخرى

ند هذه الامتيازات من قبل وزير التكوين المهني والتشغيل بعد أخذ رأي لجنة استشارية يرأسها الوزير وتس
  .المذكور وتتكون من ستة أعضاء آخرين يمثلون مختلف الوزارات

ألف دينار بحسب تقدم إنجاز المخطط التكويني،  125التي حدد مقدارها الأقصى بـ ويتم دفع مساهمة الدولة 
وإذا ما تبين أن الاستثمار يكتسي أهمية أو . المستوجب تقديمه عند إيداع الملف من قبل المؤسسة المستفيدة

ة أن لا تتجاوز طكلفة تكوين الأعوان، شري من فائدة خاصة، يمكن أن تتكفل الدولة جزئيا أو كليا بما تبقى
  .ألف دينار 125المساهمة التكميلية مبلغ 

بهذه الامتيازات ملزمة بأن تمكن الأعوان المفوضين من قبل وتجدر الإشارة إلى أن المؤسسات المنتفعة 
 )عوضا عن وزارة التكوين المهني والتشغيل في السابق( المهنيةالمركز الوطني للتكوين المستمر والترقية 

  .ئق المتعلقة بإنجاز المخططات التكوينية المعنيةمن كل الوثا

      والمنشور بالرائد الرسمي للجمهورية التونسية عدد 2011 أكتوبر 24المؤرخ في  2011لسنة  4791راجع الأمر عدد (
  )2011 ديسمبر 23و 20 بتاريخ 97

  

  



 

 34  2012 جانفي                                   نشرية الظرف الاقتصادي 

  أخرى  إجراءات متفرقة: ثالثا 
  

الودائع والأمانات وهيئة المراقبة الخاصة به  التنظيم الإداري والمالي بكل من صندوق - أ
  وكذلك اللجان الدائمة المنبثقة عنه

، مدير عام يعين باقتراح 2011لسنة  85يشرف على صندوق الودائع والأمانات، المحدث وفقا للمرسوم عدد 
  .من الوزير الأول ويباشر مهامه تحت رقابة هيئة مراقبة

وزارات والبنك المركزي التونسي، فضلا عن عضوين مستقلين  6يمثلون أعضاء  7وتضم الهيئة المذكورة 
  .من ذوي الخبرة في المجالين الاقتصادي والمالي

محافظ البنك من ويتم تعيين هؤلاء الأعضاء بقرار من وزير المالية وباقتراح من الوزراء المعنيين و
  .المركزي التونسي لمدة ثلاث سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة

وتتركب اللجنة الأولى، وهي اللجنة الدائمة . ويجدر التذكير أن هنالك ثلاث لجان منبثقة عن هيئة المراقبة
ولا يشارك المدير العام . للرقابة والتدقيق، من ثلاثة أعضاء من هيئة المراقبة ويرأسها ممثل وزارة المالية

  .للصندوق في أشغال هذه اللجنة

دهم المدير حأيكون ماة باللجنة الدائمة للموارد والتوظيفات من ثلاثة أعضاء، وتتركب اللجنة الثانية، المس
  .ضوين آخرين من هيئة المراقبةإضافة لعالعام للصندوق ويتولى رئاسة اللجنة 

فتتركب كذلك من ثلاثة أعضاء من هيئة المراقبة ويرأسها  ،أما بخصوص اللجنة الثالثة التي تهم المخاطر
  .ي التونسيممثل البنك المركز

  .لجمع بين عضوية أكثر من لجنة من اللجان الثلاث المذكورة آنفاا وللإشارة، لا يمكن لأعضاء هيئة المراقبة

وتتولى هيئة مراقبة الصندوق، في موفى شهر نوفمبر من كل سنة، ضبط الميزانيات التقديرية لصندوق 
  .الودائع والأمانات

        عدد الرسمي للجمهورية التونسية بالرائد شوروالمن 2011 نوفمبر 17المؤرخ في  2011لسنة  4087راجع الأمر عدد (
  )2011 نوفمبر 25بتاريخ  90
  

  تغيير طرق تمويل صندوق ضمان المؤمن لهم - ب
  

امة المدفوعة لفائدة هس المالية لصندوق ضمان المؤمن لهم، تبعا بالخصوص للتعويضات البهدف تعزيز الأس
مساهمة جديدة  إحداث، تقرر 2011د خلال سنة المؤمن لهم والمترتبة عن الاضطرابات التي عاشتها البلا

ل المؤمن لهم هوتم ضبط هذه المساهمة الجديدة المحمولة على كا. قصد تمويل موارد الصندوق المذكور
ديد عقود التأمين على بدينار واحد بعنوان كل وصل خلاص قسط تأمين يقع إصداره بمناسبة اكتتاب أو تج

  .الإلغاءات منغير الحياة صافي 

ويجدر التذكير أن هدف الصندوق المذكور يتمثل في تسديد مبالغ التعويضات الموضوعة على كاهل مؤسسات 
   .في صورة عجز هذه الأخيرة عن الوفاء بالتزاماتها تجاه المؤمن لهم والمستفيدين من عقود التأمين التأمين

شور بالرائد الرسمي للجمهورية التونسية عدد        والمن 2011 ديسمبر 6المؤرخ في  2011لسنة  4651راجع الأمر عدد (
  )2011ديسمبر  13بتاريخ  95
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  تحديد شروط إسناد القروض الصغيرة من قبل مؤسسات التمويل الصغير -ج
  

المؤرخ  2011لسنة  117المرسوم عدد (ير مكن الإطار القانوني الجديد الذي ينظم مؤسسات التمويل الصغ
حدث إما في شكل جمعيات أو في شكل شركات خفية هذا النوع من المؤسسات من أن تُ) 2011نوفمبر  5في 

  .الاسم

شروط إسناد القروض الصغيرة من قبل هذين النوعين من مؤسسات التمويل  وعلى هذا الأساس، تم تحديد
  :الصغير كما يلي 

بخمسة آلاف دينار مع مدة قصوى للتسديد  ةحدد المبلغ الأقصى للقروض الصغير:  الجمعياتبالنسبة إلى  -
بثلاث سنوات على أن لا يتجاوز هذا المبلغ ألف دينار بالنسبة للقروض المسندة لتمويل مستلزمات تحسين 

  ،ظروف العيش

ّـتر:  بالنسبة إلى الشركات خفية الاسم - آلاف دينار،  3سنوات و 5ر وألف دينا 20ع هذه الشروط إلى ف
  .على التوالي

ألف دينار، مع الأخذ بعين الاعتبار لمجموع قائم  20آلاف دينار أو  5ويتم احتساب المبلغ الجملي المقدر بـ 
القروض المسندة من قبل مؤسسة التمويل الصغير بما في ذلك القروض المسندة بعنوان تمويل مستلزمات 

  .أخرى ةض الأخرى المتحصل عليها من مؤسسات تمويل صغيرسين ظروف العيش أو القروتح

وفيما يتعلق بنسبة الفائدة وبعمولة دراسة الملف للقروض الصغرى المسندة على موارد من ميزانية الدولة تتم 
٪ 2,5٪ و5لم يطرأ عليهما أي تغيير، أي فإنه تعبئتها في إطار اتفاقيات مبرمة مع البنك التونسي للتضامن، 

  .واليتي مرة واحدة، على الم فخصت

، فتمنح بنسبة فائدة تأخذ بعين الاعتبار أعلاهموارد غير المذكورة  منأما القروض الصغيرة المسندة 
المصاريف الفعلية اللازمة لإسناد هذه القروض وخاصة كلفة الموارد وعمليات الإحاطة والتكوين ومصاريف 

  .الاستغلال

النسبة القصوى للقروض المسندة من قبل كل مؤسسة تمويل صغير لتمويل وفي جانب آخر، تم الترفيع في 
٪ في 10٪ من القائم الجملي لمحفظة قروضها مقابل 15زمات تحسين ظروف العيش إلى مستوى لتمس

  .السابق

بتاريخ      6شور بالرائد الرسمي للجمهورية التونسية عدد المنو 2012جانفي  18قرار وزير المالية المؤرخ في راجع (
  ).2012جانفي  20
  

  ط الإجراءات الجبائية والديوانيةياعتماد وتنفيذ مسار تشاركي لتبس -د
  

بهدف مزيد تبسيط الإجراءات الجبائية والديوانية، تقرر اعتماد وتنفيذ مسار تشاركي يرمي إلى إصلاح 
جعات والتنقيحات اللازمة للقوانين االإجراءات المذكورة وهو ما يفضى، عند الاقتضاء، إلى إقرار المر

  .تيباوالأوامر والتر

تنفيذ المسار قيد ويُعهد . ويشمل مجال تطبيق هذا التشريع الجديد كل القوانين والإجراءات الجاري بها العمل
  :الدرس إلى الهياكل التالية 
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المسار وإقرار الإجراءات تقوم بتسيير عملية الإصلاح وتتولى خاصة ضمان حسن سير التي  لجنة القيادة -
  .المطابقة لمعايير الجودة وتقديم وتبرير نتائج تقييم الإجراءات لدى الحكومة

. يقوم بتسيير عملية تقييم وتبرير الإجراءات المذكورة ويقدم مقترحات لإصلاحها الذي الفريق الفني -
صوص كل إجراء للجنة القيادة المصادقة على جرد الإجراءات وتقديم تقرير بخ ويتولى هذا الفريق خاصة

  .ومتابعة تجسيم هذه القرارات من قبل الحكومة
   .وهو مسؤول على تنظيم مشاركة القطاع الخاص وإعداد مقترحاته الفريق الاستشاري للمؤسسات -
يبررّ  ،يم تقرير للفريق الفنيدوهي مسؤولة على إعداد قائمة الإجراءات الراجعة لها بالنظر وتق المصالح -

  .كل واحد من هذه الإجراءات
التثبت من بني بمساعدة من الفريق الاستشاري للمؤسسات فوفيما يتعلق بمدى احترام معايير الجودة، يقوم الفريق ال

  .شرعية الإجراء ومن ضرورته وتكافؤه ومن سهولة تنفيذه ومن الشفافية ومراقبة السلطة التقديرية للإدارة
تم إيلاء اهتمام خاص بالشفافية ومتابعة النتائج، علما وأن المصالح تتولى تحيين  وتجدر الإشارة إلى أنه

  .ونشر تقييم النتائج على موقع أنترنات
بتاريخي      97شور بالرائد الرسمي للجمهورية التونسية عدد المنو 2011نوفمبر  22قرار وزير المالية المؤرخ في راجع (

  ).2011ديسمبر  23و 20
  

  مكافحة الفساد -هـ
  

مكافحة الفساد في القطاعين العام والخاص، تم إصدار مرسوم إطار يهدف بالخصوص إلى الوقاية  في إطار
من الفساد وتيسير كشفه وضمان تتبع مرتكبيه وردعهم، فضلا عن دعم المجهود الدولي للحد منه وتقليص 

  .العمل على استرجاع عائداتهوآثاره 
، تتمتع بالشخصية "الهيئة الوطنية لمكافحة الفساد"هيئة عمومية مستقلة، تسمى  وتقرر لهذا الغرض إحداث

  .المعنوية والاستقلال الإداري والمالي
  :وتتولى هذه الهيئة القيام خاصة بالمهام التالية 

  ؛اقتراح سياسات مكافحة الفساد ومتابعة تنفيذها باتصال مع الجهات المعنية -
  ؛العامة مع الجهات المعنية لمنع الفساد وإرساء النظم الملائمة لكشفه إصدار المبادئ التوجيهية -
  ؛الكشف عن مواطن الفساد في القطاعين العام والخاص -
  .حول ملفات الفساد والتحقيق فيها وإحالتها على الجهات المعنية بما في ذلك القضاء والإشعارات ىي الشكاوقلت - 

مشاريع النصوص القانونية والترتيبية ذات العلاقة بمكافحة الفساد وتيسير ى الهيئة إبداء الرأي في لكما تتو
  .الاتصال بين مختلف المتدخلين في مجال مكافحة الفساد وتدعيم التفاعل فيما بينها

ة دوفي جانب آخر، تقوم الهيئة بجمع المعطيات والبيانات والإحصائيات المتعلقة بالفساد قصد إحداث قاع
وتتولى أيضا تنظيم الحملات التحسيسية في هذا  .لة إلى الهيئةوغلالها في إنجاز المهام الموكبيانات بهدف است

  .المجال بهدف نشر الوعي الاجتماعي بالموضوع
 حترصد لها من ميزانية الدولة وكذلك المن تيوتتأتى الموارد المالية للهيئة المذكورة من الاعتمادات المالية ال

  .هاوالهبات التي تتحصل علي
  .لوقاية والتقصي وكتابة عامةلوتجدر الإشارة إلى أن هذه الهيئة الجديدة تتركب من رئيس ومجلس وجهاز 

والمنشور بالرائد الرسمي للجمهورية  2011 نوفمبر 14المؤرخ في  2011لسنة  120عدد  المرسوم الإطاريراجع (
  )2011 نوفمبر 18 بتاريخ 88 التونسية عدد
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  )بملايين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(                                                          الاقتصاديةهم المؤشرات أ

  المسمّى
 ٪التغيرات بـ   السنــــة

2009 2010 2011 2009\2010 2010\2011 
 3,2- 7,8 128,3 132,5 123,3  )1()2000سنة في  100أساس (مؤشر الإنتاج الصناعي 

 1,1- 9,3 134,4 135,9 124,3  الصناعات المعملية : منه    
       الميزان التجاري 

 6,7 20,8 25.091,9 23.519,0 19.469,2  )بدون تكاليف الشحن(مجموع الصادرات  -  
 5,9 23,0 33.701,9 31.817,1 25.877,6  ) تكلفة وتأمينا وشحنا(مجموع الواردات  -  
 354,5- 1.558,2 7.460,1 7.814,6 6.256,4  )2( )اوشحن ابحساب التكلفة تأمين( العجز التجاري بدون قطاع الطاقة -  
 311,9 1.889,7 8.610,0 8.298,1 6.408,4   )2( )اوشحن ابحساب التكلفة تأمين( العجز التجاري الجملي -  
  نقطة 0,6+  ةنقط 1,3- 74,5 73,9 75,2  )٪بـ( )اوشحن ابحساب التكلفة تأمين( نسبة التغطية الجملية -  

       ارتفاع أسعار الاستهلاك 
   4,2 4,0 4,1  )٪بـ(الانزلاق منذ بداية السنة  -  
   3,5 4,4 3,5  )٪بـ(بحساب المعدلات الشهرية  -  

       السياحة 
 30,7-  0,0  4.782 6.903 6.901  ) بآلاف الأشخاص(دخول غير المقيمين  -  
 40,3-  2,7 21.236 35.565 34.624  )بآلاف الوحدات(البيتات الجملية  -  

 

    .بملايين الدنانيرالتغيرات  )2(  .في موفى شهر نوفمبر من كل سنة )1(
 

  

 ) بملايين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(                                            )1(أهم المؤشرات النقدية والمالية الخارجية 

  المسمّى
 التغيرات بـ ٪  ديسمبر

  2010 ديمسبر 2011 2010
  2009ديسمبر 

  2011 ديسمبر
  2010ديسمبر 

       )2(أهم المكونات النقدية للجهاز المالي
 7,9 12,2 46.632  43.484 ) 4ن(النقد بمفهومه الأوسع    
 7,9 12,1 46.679 43.268 ) 3ن(النقد بمفهومه الواسع    
 3.411,0- 553,0- 5.667 9.078   )3(صافي المستحقات على الخارج   
 13,5 16,2 56.423 49.709 القروض الداخلية    

 1.010,0 168,0- 7.577 6.567   )3(صافي المستحقات على الدولة   
 566,0 115,0- 3.007 2.441   )3(رقاع الخزينة -:  منه         

 43,0 209,0 648 605  ) 3(الحساب الجاري للخزينة -               
 13,2 19,6 48.846 43.142 المساعدات للاقتصاد    

       )2(المدفوعات الخارجية مؤشرات
 32,9- 1,5  2.365 3.523  ) 4(المقابيض السياحية   
 8,1- 10,9 2.145 2.334  ) 4(مداخيل الشغل النقدية   
 6,0 2,7 3.465 3.269   )4(خدمة الدين   
 1.734- 1.346- 4.746- 3.012-   )4)(3(حاصل المدفوعات الجارية   
 2.117- 2.478- 2.391- 274-   )4)(3(الحاصل العام لميزان المدفوعات   

 بيانات آخر الفترة بالنسبة للإحصائيات النقدية ومتراكمة منذ بداية السنة بالنسبة) 1(
  . للمدفوعات الخارجية     
  . 2011و 2010 تيبالنسبة لسن بيانات مؤقتة) 2(
 

  )1( )بالدينار(سعر الصرف 

  .التغيرات بملايين الدنانير) 3(
 .التغيرات بالنسبة لنفس الفترة من العام السابق) 4(

 

  المسمّى 
 التغيرات بـ ٪  السنـة

  2010 ديسمبر 2011 2010
  2009ديسمبر 

  2011 ديسمبر
  2010ديسمبر 

 4,3 9,2 1,4993  1,4379 دولار أمريكي  1   
 0,8 1,2 1,9383 1,9221 أورو  1   
 10,7 24,1 19,3850 17,5090 يان ياباني  1000   
 4,8 4,4 2,3155 2,2099 جنيه إسترليني  1   
 1,6 2,4 1,7279 1,7009 دراهم مغربية  10   

 

  .الأسعار الوسطية للسوق فيما بين البنوك في نهاية الفترة) 1( 
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