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مليون دينار خºلال   639 وعلى مستوى السوق فيما بين البنوك، ارتفعت المعاملات حيث انتقلت من
  .من اĐموع ٪88يون دينار، وتابعت حصة العمليات لأجل التدعم لتبلغ مل 730الأولى إلى  ةرتالف

عنه في مستوى نسºب   الناتجسيولة البنوك خلال الفترة قيد الدرس وازدياد حاجيات البنوك  ثر تقلصأو
طبقهºا  الفائدة، وهذا ما دفع بالبنوك التي تحتاج سيولة إلى إنجاز معاملات فيما بين البنوك بنسب تفوق تلك التي ي

نسبة الفائدة الوسطية في السوق  تونتيجة لذلك، تصاعد .البنك المركزي في إطار عملياته الرئيسية لإعادة التمويل
فعكست بºذلك   2010٪ في شهر ديسمبر 4,87٪ في شهر ماي إلى 4,38النقدية تدريجيا، حيث انتقلت من 

  .وضعية كل من الأموال الجاهزة والسيولة لدى البنوك

ŔŪƈ ŧƍűř  ƑřƈŪ Ƒż ŖدőاŽƃŒ2009 ƍ2010  
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النسبة بالمائة

واحدليومالفائدةنسبة الرئيسيةالفائدةنسبة
ساعةوعشرونأربعةلـمدةالإيداعتسهيلاتعلىالفائدةنسبة العروضلطلباتالمرجحةالنسبة
 ساعةوعشرونأربعةلمدةالقرضتسهيلاتعلىالفائدةنسبة

٪ 5٪ و4بلغت  ساعة، فقد 24وفيما يتعلق بنسب الفائدة المطبقة على تسهيلات الإيداع والقرض لمدة 
أمºا  . تضاف لنسبة الفائدة الرئيسية للبنºك المركºزي   ونقطة أساسية تخصم أ 50على التوالي طوال السنة، أي 

 ثم تحسنت بدايºة مºن شºهر جويليºة      ٪ خلال الربع الأول2,25فقد بلغت şصوص نسبة تأجير الادخار، 
 ºوعلاوة على ذلك وبالترابط مع تقدم نسبة الفائدة الوسطية في السوق . ٪2,50نقطة أساسية لتنتقل إلى  25ب

  .٪2,80النسبة المذكورة السنة في مستوى  اختتمتالنقدية، فقد 
 Ʈالưال ǶǈǬال : ƨسن Ŀ ƨȇƾǬالن ƨياسǈ2011ال  

التي شهدتها البلاد منذ بداية السنة وكذلك انعكاسات  الاستثنائية الأحداƭ السياسية والاجتماعيةأفضت 
٪ Şساب الانºزلاق  3,3وبالفعل، تقلص النمو الحقيقي بº . الŗاع في ليبيا إلى تراجع واضح للنشاط الاقتصادي

حي والتجاري وكذلك بانخفºاض  ، حيث اتسم بتدهور النشاط السيا2011السنوي خلال الربع الأول من سنة 
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وعلى الرغم من بوادر الانتعاش التي تم تسجيلها خلال الربع الثاني، فإن النمو الاقتصادي سيعرف . النشاط الصناعي
  .٪1نسبة لا تتعدى حسب التوقعات الأخيرة مستوى ب، 2011في سنة  هاماتباطؤا 

 ľة     النصفوفيما يخص التضخم، فقد تابع مساره التنازلي ليبلغ في موºنة الحاليºن السº3,1الأول م ٪
، فعكس بذلك، علاوة على التخفيض في أسºعار  2010٪ في شهر جوان Ş4,6ساب الانزلاق السنوي مقابل 

اص ولاسيما من السلع التي لا ي للتخفيضات، تراجعا في الاستهلاك الخسموبعض المواد الأساسية المؤطرة والأثر الم
  .بالنظر إلى الشكوك التي تحوم حول آفاق تطور الاقتصاد السيولةتعد أساسية، مع تفضيل حيازة 

 ٪3(خلال النصف الأول من السºنة  ) 3ن(وعلى الصعيد النقدي، اقترنت هذه الأحداƭ بتابطؤ المكونة 
ن عبروا عن تفضيلهم للنقد اليدوي ولأشكال أخرى مºن  وبتغير سلوك المتعاملين غير الماليين الذي) ٪4,7مقابل 

وفعلا، عرفت المتوفرات النقدية أي الأوراق النقدية والمسكوكات في التداول ارتفاعا استثنائيا في . الأصول السائلة
ومن جانب آخر، تم تسجيل انخفاض . مليون فقط في العام السابق 40مليون دينار مقابل  650شهر جانفي قدره 

الادخºار   لدى مركزوخلال نفس الشهر، سواء على مستوى بعض نواتج الادخار المفتوحة في دفاتر البنوك  هام
لأجل والنواتج المالية الأخرى، وذلك بالعلاقة مع تكثف عمليات السºحب   الإيداعاتالبريدي أو على مستوى 

لنصف الأول من السنة الحاليºة وإن  وما يزال هذا السلوك ملحوظا إلى غاية موľ ا. والبحث عن توظيفات سائلة
  .بأقل حدة، حيث دلّ على شيء من عودة الثقة التدريجية šاه القطاع المالي

 ºصوص المساعدات للاقتصاد، فقد ارتفعت بşى  2011خلال النصف الأول من سنة  ٪7,9وºعل ،
تمويل المؤسسات الخاصة في  وſل تطورها، علاوة على المؤسسات العمومية،. الرغم من الظرف الاقتصادي السيء

  .ينة بما في ذلك القروض غير المستخلصةدشكل خصم šاري وحسابات م

 نتيجة) ٪6,6-٪ مقابل 37-(المستحقات على الخارج، فقد سجل انخفاضا ملحوظا  وفيما يتعلق بصافي
جية بعنوان اقتراضات من تفاقم عجز الميزان الجاري وتقلص الاستثمارات الأجنبية المباشرة وغياب تعبƠة موارد خار

  .الأسواق المالية الدولية

نك المركزي إلى تيسºير  ببال 2011ودفعت التطورات الاقتصادية والمالية خلال النصف الأول من سنة 
وبالفعل، قرر معهد الإصدار التخفºيض في  . دعم النشاط الاقتصاديو لبنوكلسيولة ال توفيرسياسته النقدية بهدف 

 ƭك   للوهو ما مكن من تعزيز الحسابات الجارية  1ب الاحتياطي الإجباريمناسبات في نسثلاºدى البنºبنوك ل
وقد تدعمت هذه الإجراءات بقرار ůلس إدارة البنك المركزي بتخفيض  .مليون دينار 1.239 المركزي بمبلغ قدره

 ºة    ٪، وذلك بفضل انفراج4 إلى٪ 4,5نقطة أساسية لتتراجع من  50نسبة الفائدة الرئيسية بºخم وبغيºالتض

                                                           
وعدد  2011المؤرخ في غرة أفريل  2011لسنة  3وعدد  2011مارس  2المؤرخ في  2011لسنة  2راجع مناشير البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  1
 .2011 ماي 26المؤرخ في  2011لسنة  7
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  مساندة النشاط الاقتصادي وتوفير التمويلات الضرورية للمؤسسات قصد تºدارك الانخفºاض الºذي سºجلته     
  .نسبة النمو

، 2011وعلى الصعيد العملياتي، احتد تقلص السيولة المصرفية بشدة خلال الستة أشهر الأولى من سºنة  
تºأثير اكتنºاز   (ات في التداول، التي ترتبت عن سلوك الأسºر  تحت تأثير الزيادة الهامة لȌوراق النقدية والمسكوك

بالعلاقة  نتيجة الأحداƭ التي عرفتها البلاد منذ منتصف شهر جانفي وتراجع صافي الأصول على الخارج) الأموال
  .مع انخفاض صافي الموجودات من العملة الأجنبية

ƐŧاŕŞƗŒ ƑűاƒřšƙŒ ŔŪƈ ŧاŪم            ) ºŕØ(  
ţƒŧاř ¾ƍŤد  ŇŒŧŞƗŒ

ŦƒŽƈřƃŒ Ũƒš  
  ƍدƀř ŴőŒ¾ مدřها 

 Ƈŵ3 ŧهŬŊ  
  ƍدşƍŒŧřř ŴőŒ مدřها 

 Ƈƒŕ3 ƍ24 ŒŧهŬ  
  ƍدŶř ŴőŒاد¾ مدřها 

 žƍŽř ƍŊ24 ŒŧهŬ  
ŗŮاŤƃŒ ŘاŕاŪšƃŒ  

  Ťاƚƃŧد
16/05/2002  2  1   -  1  
29/11/2006  3,5  1   -  1  
01/12/2007  5  1   -  1  
01/05/2008  7,5  1   -  1  
01/10/2008  10  2   -  1  
02/01/2009  7,5  1   -  1  
01/03/2010  10  1   -  1  
01/05/2010  12,5  1,5   -  1  
01/03/2011  10  1   -  1  
01/04/2011  5  1   -  1  
01/06/2011  2  0   -  0  

وبالترابط مع تطور العوامل الذاتية للسيولة، تºدعمت عمليºات    2011وخلال النصف الأول من سنة 
وهكذا، ارتفعت المبالغ التي وفرهºا  . المتزايدة  للبنوك السياسة النقدية بشكل خاص وذلك قصد ůابهة الحاجيات
 2010مليون دينار في المعدل في شهر  ديسمبر  889معهد الإصدار في إطار مناقصات عبر طلبات العروض من 

  .2011مليون دينار في شهر جوان  2.412إلى 
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 ƑřƈŪ Ƒż ŗƒدƀƈƃŒ ŗŪاƒŪƃŒ ŘاƒƄمŶƃ ƐƍƈŪƃŒ Ŵŕŧ ŧƍűřƃŒ2010 ƍ2011 )مŕŧƒƈاƈدƃŒ Ƈƒƒƚ(  
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2011الربع الثاني 2011الربع الأول2010الربع الأخير2010الربع الثالث2010الربع الثاني2010الربع الأول 

طلبات العروض عمليات شراء رقاع الخزینة لمدة ثلاثة أشهر
عمليات السوق المفتوحة ساعة 24تسهيلات الإیداع لمدة 

ساعة 24تسهيلات القرض لمدة    مجموع عمليات السياسة النقدیة

وعلى مستوى السوق فيما بين البنوك، تقلصت المعاملات التي تأثرت باحتداد عجز البنوك من السºيولة،  
مليون دينار في شهر جºوان   485إلى  2010مليون دينار في المعدل في شهر ديسمبر  751حيث تراجعت من 

2011.  
¾ƚŤ ŗƒدƀƈƃŒ ŗŪاƒŪƃŒ ŘاƒƄمŵƍ ŗƃƍƒŪƃŒ ¾مŒƍŵ ŧƍűř  ŗƈŪ Ƈم ¾ƍƕŒ ŻŮƈƃŒ2011  

)ŘƙدŶمƃŒ ŔاŪšŕ ŗدمƀم Řاƈاƒŕ(                  )يين الدنانيرƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  
 Ƈم ¾ƍƕŒ ŴŕŧƃŒ

 ŗƈŪ2011  
 Ƈم ƑƈاśƃŒ ŴŕŧƃŒ

 ŗƈŪ2011  

ŘŒŧƒźřƃŒ  
 ƑƈاśƃŒ ŴŕŧƃŒ2011  
¾ƍƕŒ ŴŕŧƃŒ 12011 

  

¾ƍŒدřƃŒ Ƒż ŘاƂƍƂŪمƍ ŗƒدƀƈ žŒŧƍŊ  -6.328  -6.515  -187  
Ƙƃ ƑżاŮƃŒ ¾ŮاšƃŒ ŗƒŨƂŧمƃŒ ŖŧŒ159+ 127 32-  د 

     ƌ1- 466- 465-  حاصل الحساب الجاري للخزينة: من 
ŜŧاŤƃŒ ƏƄŵ ¾ƍŮƕŒ ƑżاŮ  9.580 7.687 -1.893 

     ƌ1.840- 10.578 12.418  صافي الموجودات من العملة الأجنبية: من 
ƎŧŤƕŒ ¾مŒƍŶƃŒ ƑżاŮ  -3.640 -2.886 +754 

 = ŗƒřŒŦƃŒ ¾مŒƍŶƃŒ ųƍمŞم)Ŋ(-420 -1.587 -1.167 
   ű554+ 1.893 1.339 طلبات عرو 
 0 0 0 أيام 7إلƑ  1ضمان من  استئمان 
 220- 248 468استئمان رقاŵ الخزينة لثƜثة أشهر 
 0 0 0 صافي العمليات العرضية 

 0 26 26 عمليات السوق المſتوحة
 ŉأو البيع(عمليات الشرا ( عادة البيعŐمع التعهد ب)أو الŉ0 0 0)شرا 

 11- 34- 23- ساعة 24تسهيƜت الإيداŵ لمدة  
 44- 15 59 ساعة 24تسهيƜت القرű لمدة  

 = ŗƒدƀƈƃŒ ŗŪاƒŪƃŒ ŘاƒƄمŵ ųƍمŞم)Ŕ(1.869 2.148 +279 
 = ƁƍƈŕƄƃ ŗƒŧاŞƃŒ ŘاŕاŪšƃŒ Ƒż ŘŒدƍŞƍمƃŒ) Ŋ +Ŕ(1.449 561 -888 

  .السيولةعلƑ  المسلط تعني الأثر التقييدي) -( العƜمة 1
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وفيما يتعلق بنسب الفائدة في السوق النقدية، فقد تأثرت بمختلف الإجراءات التي تم اتخاذها خلال النصف     
لم تŗºل تحºت    ا٪، علما وأنه4,96٪ و3,54الفائدة ليوم واحد بين  ةوتراوحت نسب. 2011الأول من سنة 

ľ شهر جوان، وهو قرار قد أثر كذلك في ºůال  ٪ إلا نتيجة التخفيض في نسبة الفائدة الرئيسية في مو4مستوى 
وتسهيل القرض لمدة ) الحد الأدŇ(ساعة  24حركة نسب الفائدة في السوق، الذي تحده نسبتا تسهيل الإيداع لمدة 

  .٪4,5٪ و3,5ضمن ůال ما بين  يتراوحانن االجديدان الحدّ فأصبح، )السقف(ساعة  24
 ǶǈǬالǞالراب  : ǑȁرǬال ǞȇǃȂƫ  

ا تº ئم القروض دون كفالات وضمانات والتي أسندها الجهاز المالي للاقتصاد، كما أحصتها مركزيبلغ قا
٪ وهي نسºبة  18,5، حيث سجل تقدما قدره 2010مليار دينار في موľ سنة  43المخاطر والقروض لȌفراد، 

 ºساس إلى ازدياد قائم القروض ويعود هذا الارتفاع بالأ. ٪ بالمقارنة مع ما تم تسجيله في العام السابق7,8أعلى ب
  . ٪ من القائم الجملي57,8 الذي يمثلمتوسطة وطويلة الأجل 

ألف شخص،  983ألف مؤسسة وأكثر من  302وſلت القروض المصرح بها من قبل الجهاز المالي قرابة 
 º2009ألف شخص بالمقارنة مع سنة  43آلاف مؤسسة و 10حيث سجلت على هذا الأساس زيادة ب.   

ƒƍŕřůƍŧƀƃŒ ƅőقا Ŕ ادŮřقƚƃ  دƒŽřŪمƃŒ ŔŪšƍ¾ŞƕŒƍ ųاűƀƃŒ     )يين الدنانير ما عدا إشارة مغايرةƜبم(  

ƏمŪمƃŒ 2009 2010 ƇŒƍŞ 2011  
 ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ× 

2009/2008 2010/2009 
 ƇƒƒƈمهƄƃ ůƍŧ17,5 8,1 34.606 32.353 27.532 ق 

ƐŧšŕƃŒ دƒŮƃŒƍ ŗšƚŽƃŒ1  
  قصيرة الأجل

 جلمتوسطة وطويلة الأ

1.340  
807  
533 

1.506  
859  
647 

1.585  
906  
679 

6,6  
2,7  

13,2 

12,4  
6,4  

21,4 
ŗŵاƈŮƃŒ  

  قصيرة الأجل
 متوسطة وطويلة الأجل

9.935  
6.233  
3.702 

11.568  
7.202  
4.366 

12.489  
7.719  
4.770 

2,9  
- 1,8  

12,0 

16,4  
15,5  
17,9 

ŘدماŤƃŒ  
  قصيرة الأجل

 متوسطة وطويلة الأجل

16.257  
7.109  
9.148 

19.279  
8.193  

11.086 

20.532  
9.064  

11.468 

11,6  
-0,4  

23,2 

18,6  
15,2  
21,2 

 ůƍŧƀƃŒدŒŧżƖƃ 8.813 10.702 11.531 19,6 21,4 
 ůƍŧقƙŒƁƚهřŪ  

  قصيرة الأجل
 متوسطة وطويلة الأجل

2.177  
1.828  

349 

2.323  
1.902  

421 

2.333  
1.911  

422 

-6,2  
-8,7  

9,7 

6,7  
4,0  

20,6 
 ƇƂŪƃŒ ůƍŧق  

 متوسطة وطويلة الأجل
6.636  
6.636 

8.379  
8.379 

9.198  
9.198 

31,5  
31,5 

26,3  
26,3 

ƃŒ ųƍمŞم  
  قصيرة الأجل

 متوسطة وطويلة الأجل

36.345  
15.977  
20.368 

43.055  
18.156  
24.899 

46.137  
19.600  
26.537 

10,7  
-1,8  

23,0 

18,5  
13,6  
22,2   

  ، 2010المººالي في نهايººة سººنة ويظهººر توزيººع قººائم القººروض الººتي أسººندها الجهººاز  
 ٪، تبعا لتقلص حصºتي 75,1حسب شريحة المستفيدين، انخفاض حصة القروض الممنوحة للمهنيين لتتراجع إلى 

ونتيجºة  . نقطة مائوية، على التºوالي  0,2و 0,4 تراجعتا بº ينقطاعي الصناعة والفلاحة والصيد البحري، اللت
                                                           

  . المقصود بذلك القروض المسندة مباشرة للفلاحين والصيادين  1




