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٪، 11,6نقطة مائوية لتتراجع إلى  0,6ت بº صبيد أن النسبة الجملية لتغطية مخاطر القطاع قد تقل
  . بالعلاقة مع النمو السريع لنشاط القرض

ŗŕŪƈƃŒ  

2008 2009  2010  

ƁƍƈŕƃŒ ددŵ  
 Ƈم ŗŮšƃŒ

 ¾ƍŮŊ ųƍمŞم
 ųاűƀƃŒ)× ºŕ(  

ƁƍƈŕƃŒ ددŵ  
 Ƈم ŗŮšƃŒ

 ¾ƍŮŊ ųƍمŞم
 ųاűƀƃŒ)× ºŕ(  

ƁƍƈŕƃŒ ددŵ  
 Ƈم ŗŮšƃŒ

 ¾ƍŮŊ ųƍمŞم
 ųاűƀƃŒ)× ºŕ(  

  8Ø  2  8,1  1  0,9  1  1,0أقل من 
  Ø10Ø  3  34,8  3  26,4  5  46,4 و8ما بين 

  Ø15Ø  5  34,4  6  58,3  4  36,5 و10ما بين 

  Ø  10  22,7  10  14,4  10  16,1 فما فوق15

٪ من ůموع أصول 52,6 ة علىتحوزمبنكا  14ويظهر توزيع نسبة الملاءة حسب الدرجات، أن 
  .٪10قد سجلت نسبا تفوق  ،القطاع

 ňاưال ǶǈǬال : Ņاŭا ǁاŸȍا Ʃاǈسƚم  
1 ( Ǖاǌالن  

نقطة مائوية لترتفع نسبة  2,7في تمويل الاقتصاد بº  تهمساهم 2010عزز قطاع الإيجار المالي في سنة 
ويعود ذلك إلى تسارع نسق نمو دفوعات . ٪15,4النفاذ في إجمالي تكوين رأس المال الثابت الخاص إلى 

مليون دينار، منها  1.391,9لتبلغ  2010٪ في سنة 36,6إلى  2009٪ في سنة 23,9القطاع من 
  . وخاصة في شكل šهيزات متحركة٪ بعنوان تمويل معدات منقولة 93,8

  )بمƜيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010   ƇŒƍŞ2010   ƇŒƍŞ20111 
 ŘاŵƍżدƃŒ  822,7  1.019,3  1.391,9  739,0  560,2  

  29,6  43,7  86,4  48,8  43,6  العقارات  : منها
 ŦاŽƈƃŒ ŗŕŪƈ)× ºŕ(  10,3  12,7  15,4  -  -  
  Ø(  11.524  11.109  10.484  10.645  10.113ب«( الſائدة الſعليةمعدل نسبة 

بيد أن الأحداƭ التي . في هذا النمو) فروع جديدة 9( 2010وساهم توسع شبكة القطاع في سنة 
بالربع، وذلك رغم توسع الشبكة  هأضرت بنشاط القطاع الذي انخفضت دفوعات 2011عرفتها البلاد في سنة 

 ºشهر جوان  50فروع جديدة ليرتفع عددها إلى  4المذكورة ب ľ2011في مو .  
واقترن نمو نشاط القطاع بانخفاض محسوس لنسبة الفائدة الفعلية خلال الثلاƭ سنوات الأخيرة، 

  . ز القطاعحيث عكس المنافسة القوية التي تمي 2011النصف الأول من سنة  فيوالذي تواصل 
مليون دينار، تم تمويلها في مستوى  2.068,5ليبلغ  2010وازداد قائم الإيجار المالي بالربع في سنة 

وبالفعل، تمثل شركات الإيجار . ٪ من قروض رقاعية45٪ من قروض بنكية و41٪ بموارد اقتراض، منها 80
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وق س٪ من الإصدارات في هذه ال57,6و مليون دينار أ 380بº  المالي المتدخل الرئيسي في السوق الرقاعية
  . 2010خلال سنة 

  )بمƜيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  ƇŒƍŞ 12011   
 ƑƃماƃŒ ŧاŞƒƗŒ ƅő2.153,8  2.068,5  1.655,3  1.381,1  قا  

ŗƒřŒŦƃŒ ¾ŒƍمƕŒ2   228,0  288,8  314,4  318,8  
 ůŒŧřقƙŒ دŧŒƍ1.716,8  1.670,6  1.243,2  1.012,1  م  

  40,5  41,0  43,4  40,2  )ب«Ø(موارد بنƄية : منها 
  45,6  45,0  40,8  38,6  )ب« Ø(موارد رقاعية        

 ůŒŧřقƙŒ دŧŒƍم ŗŽƄƂř)× ºŕ(  7,0  6,3  5,8  6,0  

٪ منها بمعدل نسبة الفائدة في السوق النقدية، قد مكنت 47وكانت هذه الموارد المرتبطة بواقع 
٪ وهو ما ساهم في تخفيف تأثير تراجع نسبة الفائدة الفعلية 5,8القطاع من تخفيض تكلفة إعادة التمويل إلى 

، قد أثر في 2011ول من سنة بيد أن انخفاض نسبة الفائدة المذكورة، الذي تواصل خلال النصف الأ. الجملية
وذلك بسبب تصاعد تكلفة إعادة التمويل ومرّده إلى  2011هامǊ نسبة الفائدة للقطاع في موľ شهر جوان 

  . تقلص السيولة، سواء لدى البنوك أو في السوق الرقاعية
2 ( ƨȇدȁردŭا Ʃراǋƚمȁ ǱȐǤƬسȏا ƨƴيƬǻ  

مليون دينار، أي بمردود لȎيجار  176,9عن مداخيل قدرها  2010أسفر نشاط القطاع في سنة 
 . ٪9,8 قدرهالمالي 

  )بمƜيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(

ƏمŪمƃŒ  
ŧƒƈاƈدƃŒ Ƈƒƒƚمŕ   ŘŒŧƒźřƃŒ

2010\2009  
ŘŒŧƒźřƃŒ  

 ƇŒƍŞ201112010\  

2009  2010  
 ƇŒƍŞ
2010  

ƇŒƍŞ2 
2011 

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  × ºŕ  

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  × ºŕ  

  3,9-  1,9-  14,2  11,7  46,9  48,8  94,2  82,5  هامŭ الſائدة
  0,4-  0,2-  16,3  14,4  53,6  53,8  102,6  88,2  الناتş الصافي

  0   0  10,8  3,3  17,2  17,2  33,8  30,5  تƄاليف العمليات 
  516,7  6,2  76,7  4,6  7,4  1,2  10,6  6,0  3صافي مخصصات المدخرات

  27,3-  7,6-  20,2  8,0  20,2  27,8  47,7  39,7  النتيجة الصافية 

التحكم في تكاليف العمليات إلى تحسن  الذي تزامن مع 2010وأفضى تقدم الناتج الصافي في سنة 
  . ٪32,9نقطة مائوية ليتراجع إلى  1,5الاستغلال بº  ضارب

 ƨسن Ǻم Ǳȁȋا Ǧالنص ǱȐƻȁ2011 استقر الناتج الصافي تقريبا في نفس مستوى شهر جوان ،
  . ، بالعلاقة مع تداعيات الأحداƭ الأخيرة على نشاط القطاع وعلى كلفة إعادة تمويله2010
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 ºعلى الرغم من الجهود الكبيرة لتكوين 2010٪ في سنة 20,2وتقدمت أرباح القطاع ب ،
وتأثر مردود . لاعتبار لȌحداƭ اللاحقة في تقييم المخاطرالمرتبطة خاصة بالأخذ بعين ا) ٪76,7(+المدخرات 

، مثلما يدل عليه اĐهود الصافي 2011القطاع بشدة بوقع هذه الأحداƭ خلال النصف الأول من سنة 
   : لتكوين المدخرات الذي تضاعف Ũس مرات، وهو ما أدى إلى انخفاض أرباح الفترة بأكثر من الربع

)Ø »ب(  
ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  
 ůƍŧƀƃŒ دƍدŧ9,8  10,2  10,2  م  
 ¾ƍŮƕŒ دƍدŧ2,4  2,5  2,1  م  

ŗƒřŒŦƃŒ ¾ŒƍمƕŒ ŗƒدƍدŧ17,9  15,9  14,0  م  

3 ( ƨاليŭا ƨيǠǓȂال  
يدل عليه تواصل تحسن نوعية محفظة  ، مثلماوضعية مرضيةعن  2010القطاع في موľ سنة  أسفر

، وذلك 2010٪ في نهاية سنة 76٪ ونسبة تغطية جيدة بº 7,5القروض لديه، Şصة للديون المصنفة قدرها 
 بفضل تحكم أفضل في المخاطر الإضافية واعتماد سياسة تكوين مدخرات ترتكز على تخفيض هام 

  . في الضمانات
وšسم ذلك  2011خلال النصف الأول من سنة  ه الوضعيةبهذ تالأحداƭ الأخيرة قد أضربيد أن 

  . تفاقم الديون المصنفة وتراجع نسبة تكوين مدخرات لهذه الديونب
)Ø »ب(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  ƇŒƍŞ2011 

1  
  10,3  7,5  8,7  11,5  حصة الديون المصنſة

  56,9  76,0  78,9  77,3  المؤجلة نسبة تغطية الديون المصنſة بالمدخرات والſوائد
  -  17,0  20,0  19,9  نسبة تغطية المخاطر

   تبقىنقاط مائوية، بالعلاقة مع نمو نشاطه، لكنها  3بº للقطاع وانخفضت نسبة كفاية رأس المال 
٪ نتيجة بالخصوص لاعتماد سياسة حذرة لتوزيع الأرباح والترفيع في رأس مال 17في مستوى مرضي، أي 

  . بعض شركات الإيجار المالي واللجوء إلى القروض المشروطة
 Ʈالưال ǶǈǬال : ǹȂȇƾة الǁداƛ Ʃاǈسƚم  

1 ( Ǖاǌالن  
نمو وقد انعكس ذلك عبر . عزز قطاع إدارة الديون مساهمته في التصرف في الديون التجارية وتمويلها

   .حجم الفواتير المشتراة وتطور عدد الحرفاء
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