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 ºعلى الرغم من الجهود الكبيرة لتكوين 2010٪ في سنة 20,2وتقدمت أرباح القطاع ب ،
وتأثر مردود . لاعتبار لȌحداƭ اللاحقة في تقييم المخاطرالمرتبطة خاصة بالأخذ بعين ا) ٪76,7(+المدخرات 

، مثلما يدل عليه اĐهود الصافي 2011القطاع بشدة بوقع هذه الأحداƭ خلال النصف الأول من سنة 
   : لتكوين المدخرات الذي تضاعف Ũس مرات، وهو ما أدى إلى انخفاض أرباح الفترة بأكثر من الربع

)Ø »ب(  
ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  
 ůƍŧƀƃŒ دƍدŧ9,8  10,2  10,2  م  
 ¾ƍŮƕŒ دƍدŧ2,4  2,5  2,1  م  

ŗƒřŒŦƃŒ ¾ŒƍمƕŒ ŗƒدƍدŧ17,9  15,9  14,0  م  

3 ( ƨاليŭا ƨيǠǓȂال  
يدل عليه تواصل تحسن نوعية محفظة  ، مثلماوضعية مرضيةعن  2010القطاع في موľ سنة  أسفر

، وذلك 2010٪ في نهاية سنة 76٪ ونسبة تغطية جيدة بº 7,5القروض لديه، Şصة للديون المصنفة قدرها 
 بفضل تحكم أفضل في المخاطر الإضافية واعتماد سياسة تكوين مدخرات ترتكز على تخفيض هام 

  . في الضمانات
وšسم ذلك  2011خلال النصف الأول من سنة  ه الوضعيةبهذ تالأحداƭ الأخيرة قد أضربيد أن 

  . تفاقم الديون المصنفة وتراجع نسبة تكوين مدخرات لهذه الديونب
)Ø »ب(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  ƇŒƍŞ2011 

1  
  10,3  7,5  8,7  11,5  حصة الديون المصنſة

  56,9  76,0  78,9  77,3  المؤجلة نسبة تغطية الديون المصنſة بالمدخرات والſوائد
  -  17,0  20,0  19,9  نسبة تغطية المخاطر

   تبقىنقاط مائوية، بالعلاقة مع نمو نشاطه، لكنها  3بº للقطاع وانخفضت نسبة كفاية رأس المال 
٪ نتيجة بالخصوص لاعتماد سياسة حذرة لتوزيع الأرباح والترفيع في رأس مال 17في مستوى مرضي، أي 

  . بعض شركات الإيجار المالي واللجوء إلى القروض المشروطة
 Ʈالưال ǶǈǬال : ǹȂȇƾة الǁداƛ Ʃاǈسƚم  

1 ( Ǖاǌالن  
نمو وقد انعكس ذلك عبر . عزز قطاع إدارة الديون مساهمته في التصرف في الديون التجارية وتمويلها

   .حجم الفواتير المشتراة وتطور عدد الحرفاء
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  )بمƜيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(

ŘŒŧŬŌمƃŒ  2009  2010  
 ƇŒƍŞ
2010  

ƇŒƍŞ 
2011 

1  

 ŘŒŧƒźřƃŒ2010\2009  
 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

× ºŕ  

 ŖŒŧřŬمƃŒ ŧƒřŒƍŽƃŒ ƅŞš  485,4  549,9  261,7  246,8  64,5  13,3  
  19,3  78,5  223,1  228,3  485,1  406,6  الſواتير المحلية : منها 

 ŘƚƒƍمřƃŒ ƅő13,6  16,5  132,0  128,8  137,7  121,2  قا  
ƇƒűŧŤƈمƃŒ ددŵ  640  740  -  -  100,0  15,6  

على نشاط  ثرؤتأن دون  2011الأحداƭ الأخيرة التي جدت خلال النصف الأول من سنة  تمرولم 
٪ 5,7كل من حجم الفواتير المشتراة وقائم التمويلات بº  انخفاضذلك من خلال  إذ يتجلى ،القطاع

  .2011٪، على التوالي، في موľ شهر جوان 4,1و
  )بمƜيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(

ŘŒŧŬŌمƃŒ  2009  2010  
 ƇŒƍŞ
2010  

ƇŒƍŞ 
12011  

 ŘŒŧƒźřƃŒ2010\2009  
 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

× ºŕ  

ŗƒřŒŦƃŒ ¾ŒƍمƕŒ  21,7  30,1  23,6  31,6  8,4  38,7  
ůŒŧřقƙŒ دŧŒƍ7,8  6,8  88,6  88,1  94,3  87,5  م  

  3,1  -  40,7  35,8  47,8  44,7  )ب« Ø(قروű بنƄية 
  6,7  -  41,2  48,3  43,7  37,0  )ب« Ø(أوراق خزينة 

  9,8-  -  18,1  15,9  8,5  18,3  )ب« Ø(قروű رقاعية 

بموارد اقتراض، لاسيما في شكل قروض بنكية قصيرة الأجل  2010وتم تمويل نشاط القطاع في سنة 
  . ويستجيب اللجوء إلى القروض الرقاعية لهدف تثبيت استقرار جزء من الموارد. وأوراق خزينة

2 ( ƨȇدȁردŭا Ʃراǋƚمȁ ǱȐǤƬسȏا ƨƴيƬǻ  
مليون دينار، منها  15,9عن مداخيل إدارة ديون قدرها  2010أسفر نشاط القطاع في سنة 

  . ٪ من عمولات إدارة الديون37,7٪ من عمولات التمويل و62,3
  )بمƜيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
 ƇŒƍŞ
2010  

 ƇŒƍŞ
12011   

 ŘŒŧƒźřƃŒ
2010\2009  

 ŘŒŧƒźřƃŒ ƇŒƍŞ
2011\2010  

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

× ºŕ  
 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

× ºŕ  

ŖدőاŽƃŒ ūامƋ  4,0  4,9  2,3  2,7  0,9  22,5  0,4  17,4  
ƇƍƒدƃŒ ŖŧŒدƗ ƑżاŮƃŒ ŝřاƈƃŒ  9,6  11,4  5,3  5,7  1,8  18,8  0,4  7,5  

 ŘاƒƄمŶƃŒ ŻƒƃاƂř  5,5  5,5  2,7  2,6  0  0  -0,1  -3,7  
 ƑżاŮƃŒŘŒŧŤمدƄƃ ŘاŮŮŤ1,2  -  0,6  1,1  0,1-  0,3  0,3-   2م  -  

 ŗƒżاŮƃŒ ŗŞƒřƈƃŒ  3,3  4,0  1,9  1,6  0,7  21,2  -0,3  -15,8  

  . ٪ من مداخيل القطاع لتغطية تكاليف العمليات31,4وتم استخدام 
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 ضاربوأفضى تقدم الناتج الصافي لإدارة الديون بمعية التحكم في تكاليف العمليات إلى تحسين 
 º2010٪ في نهاية سنة 48,3نقاط مائوية ليتراجع إلى  8,9الاستغلال ب .  

مكنت حيث ، 2010ملايين دينار في سنة  4أرباحا قدرها  شركات إدارة الديونوأفرز نشاط 
 . لمردوديةلداء الجيد الأالقطاع من الحفاظ على 

)Ø »ب(  
ŘŒŧŬŌمƃŒ  2009  2010  ƇŒƍŞ 2011 

1  
 ¾ƍŮƕŒ دƍدŧ2,4  3,0  3,1  م  

 ŗƒřŒŦƃŒ ¾ŒƍمƕŒ ŗƒدƍدŧ10,3  14,8  17,3  م  

وهو ما  2011وتأثرت مؤشرات مردودية القطاع بالأحداƭ الأخيرة خلال النصف الأول من سنة 
  .٪15,8بº ته أدى إلى انخفاض نتيج

3 ( ƨاليŭا ƨيǠǓȂال  
شركات  إحدىبالعلاقة مع تواصل تطهير وضعية  2010محفظة قروض القطاع في سنة  نوعيةتحسنت 

داعيات الأحداƭ الأخيرة لكن ت، تدهورت هذه الوضعية نتيجة 2011وخلال النصف الأول من سنة . إدارة الديون
 . تغطية الديون المصنفة ظلت في مستوى ملائم

)Ø »ب(  

ŘŒŧŬŌمƃŒ  2009  2010   ƇŒƍŞ12011  
  13,7  11,9  13,1  حصة الديون المصنſة 

  84,4  82,6  83,9  نسبة تغطية الديون المصنſة بالمدخرات والſوائد المؤجلة 
  -  21,5  17,9  نسبة ſƄاية رأس المال 

شركات النتيجة تسوية خسائر إحدى  2010لقطاع في سنة لال المكفاية رأس نسبة  وتحسنت
  . والترفيع في رأس مالها

 Ǟالراب ǶǈǬال : ǱاǸǟȋا ǭȂبن  
، تواصل خلال النصف 2009من سنة حدة تراجعا أكثر  2010سجل نشاط بنوك الأعمال في سنة 

  .، مثلما يدل عليه الانخفاض المستمر لمداخيله2011الأول من سنة 
لدولة لفائدة إعادة هيكلة الوحدات اويعود هذا التراجع إلى تركز نشاط القطاع حول مهام إحاطة 

  . القيام بتعويضهادون  2009ض من هذه المهام وإتمام البعض الآخر في سنة العمومية، حيث تم šميد البع
   2010مليون دينار في سنة  0,9ونتيجة لذلك، أسفر نشاط القطاع عن خسارة قدرها 

أهمية تكاليف العمليات وتكوين مدخرات في سنة  وذلك نظرا إلى، 2011مليون في موľ شهر جوان  0,1و
 .لأخذ بعين الاعتبار لȌحداƭ اللاحقةا نتيجةالجزئي للمداخيل  الاستخلاصبعنوان عدم  2010
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