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  رئيس،السيادة 
البنك  بإنشاء وتنظيمالمتعلق  1958لسنة  90، وفقا للقانون عدد يشرفني أن أقدم إليكم

، 2006ماي  15المؤرخ في  2006لسنة  26المركزي التونسي كما تم تنقيحه بالقانون عدد 
 هذا التقرير ليحلّو. 2010التقرير السنوي الثاني والخمسين للبنك المركزي المتعلق بالسنة المالية 

بإيجاز أهم التطورات الاقتصادية في تونس والعالم ويستعرض نشاط معهد الإصدار وقوائمه 
بالنظر إلى  2011النصف الأول من سنة  الدرسب يتناولكما السنة،  نفس المالية خلال

  . 2011جانفي  14التطورات الكبرى التي عرفتها البلاد مع قيام الثورة في 

  سيادة الرئيس، 
في ظل محيط دولي اتسم بانتعاش  2010الاقتصاد التونسي خلال سنة لقد تطور 

سترجاع الحيوية لدى البلدان الصاعدة، فيما بقي نسق النشاط لاخاصة  تبعاالاقتصاد العالمي 
نسق الانتعاشة  وتضرر على وجه الخصوص. ضعيفا نسبيا في أهم البلدان المتقدمةالاقتصادي 

إجراءات التقشف المالي  بسببوروبي، الشريك الاقتصادي الأول لتونس، في بلدان الاتحاد الأ
العالمي بلغ نسبة  بيد أن نمو الاقتصاد. ذه البلدانبعض هالديون السيادية في التي فرضتها أزمة 

  . 2009و 2008لسنتي  ةوالمالي ةتم تحقيقه قبل الأزمة الاقتصادي لمااثل مموهو مستوى ٪ 5,1

، بالعلاقة ٪3، سجل الاقتصاد الوطني نسبة نمو انحصرت في مستوى الإطاروفي هذا 
زدد لم تفيما  بالأسعار القارة، ٪9خاصة مع تراجع قطاع الفلاحة والصيد البحري بقرابة 

، استقرت نسبة ونتيجة لذلك. بشكل معتدل إلا القيمة المضافة لقطاعي الصناعة والخدمات
لدى خريجي التعليم العالي من  بكثير سبا أعلىن جبوهو معدل يح ٪13 دودالبطالة في ح
  . للبلاد ةسيما في المناطق الداخليالشباب، لا

النسق الضعيف للنمو الاقتصادي وارتفاع الأسعار العالمية للمواد  فضىوقد أ
. تدهور التوازنات الاقتصادية الكلية إلىوخاصة أسعار المواد الغذائية والطاقة،  ،الأساسية
من إجمالي الناتج ٪ 4,8حيث بلغ  ارتفاعاالعجز الجاري للمدفوعات الخارجية  سجلوفعلا، 

العجز  توسعذلك نتيجة في المعدل خلال الخمس سنوات الأخيرة، و ٪2,4المحلي مقابل 
ع الاستثمارات وأثرت هذه التطورات بمعية تراج. التجاري وتباطؤ صادرات الخدمات



 ب 
 

على الاحتياطيات من العملة الأجنبية  وبالتالي ،دفوعاتسلبا على ميزان الم الأجنبية المباشرة
هشاشة القطاع الخارجي  ذلك ويعكس .يوما من التوريد 147لى ما يعادل إالتي انخفضت 

أمام عدم استقرار أسعار المواد الأساسية، من جهة، وتقلب الأسواق المالية الدولية، من جهة 
ومن . الخارجي لتونس على المدى المتوسطزن ديمومة التوا يةويطرح بالتالي إشكال ،أخرى
. وهو مستوى يفوق معدل الخمس سنوات السابقة٪ 4,4، بلغت نسبة التضخم ناحيتها

 وهو ما يعكس تدعم الموارد من إجمالي الناتج المحلي  ٪1,3وبالمقابل، بلغ عجز الميزانية 
ي تزامن مع تقلص ملحوظ لنسق النفقات، وخاصة بعنوان التجهيزات ذالذاتية للدولة ال

  . والقروض الصافية

نقص الاستثمار الخاص  لاسيماهذه التطورات الهشاشة الهيكلية للاقتصاد ووتعكس 
ونسبة الاندماج الضعيفة للاقتصاد، سواء على مستوى قطاعات النشاط أو على مستوى 

برز وهو ما يود الحصص من السوق عند التصدير، مختلف مناطق البلاد، علاوة عن رك
وخاصة البطالة،  تقليصحيوية النمو وقدرته على الاستجابة لمتطلبات  يةدودمحبوضوح 

  . من الشباب بالنسبة لأصحاب الشهائد

  سيادة الرئيس، 
المستوحاة من القيم الكونية للكرامة والحرية والديمقراطية  2011جانفي  14إن ثورة 

للتنمية الاقتصادية والرقي الاجتماعي على  رحبةوالعدالة الاجتماعية تفتح أمام بلادنا آفاقا 
 الكفاءةالاعتبار لقيم  ردّت وتطهير مناخ الأعمال وراتحرير المباد عبرالمدى المتوسط، وذلك 

 جراءلمدى القصير لا يزال المحيط الاقتصادي والاجتماعي متوترا، غير أنه على ا. والمساواة
شهد ظروفا حيث  ،2011هبوط نشاط الإنتاج والتصدير خلال الأشهر الأولى من سنة 

الاضطرابات الأمنية وعدم الاستقرار  السياسي والاجتماعي وخاصة في بعض  صعبة بسبب
 الوضع  انعكاسات علاوة عنوذلك ة، مثل الطاقة والمناجم والسياح الجوهريةالقطاعات 

  . في المنطقة الشريك الاقتصادي الأول لبلادنا ،في ليبيا

 تأمينالنقدية منذ بداية السنة الحالية على  ةهذه التطورات، سهرت السلطوإزاء 
 بالدينار سواء الدفع  استمرار أنظمة ضمانتواصل الخدمات المالية وسيرها العادي وعلى 

كما قامت بمواكبة البرنامج . بالعملات الأجنبية، عبر توفير السيولة الضرورية للبنوكأو 
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سياسة نقدية ملائمة اعتماد الذي وضعته الدولة، من خلال  العاجلالاقتصادي والاجتماعي 
وفي هذا . ر مساعدة المؤسسات والحفاظ على جهاز الإنتاج وبالتالي على مواطن الشغلتيسّ

 اللازمةقدرتها على إسناد التمويلات  وتدعمت بذلكالبنوك  السيولة لدىالإطار، تعززت 
 تم التخفيف كما  .٪2إلى  ٪12,5عن طريق التخفيض في نسبة الاحتياطي الإجباري من 

التخفيض في نسبة الفائدة الرئيسية للبنك المركزي  من خلاللمؤسسات لالمالية  الأعباءفي 
منذ  ٪10لاقتصاد بأكثر من ل، ازدادت المساعدات نتيجة لذلكو. ٪3,5إلى  ٪4,5التونسي من 

  . بداية السنة الحالية

لظرف الاقتصادي، بعد لبوادر تحسن برزت الجهود التي بفضلها جملة من هذه إذن 
خلال انتعاش نشاط  يتجلّى ذلك من، و2011تراجع النمو خلال النصف الأول من سنة 

على و. الأكثر تضررا في الأشهر الأخيرةمن بين التي كانت  الإنتاج والتصدير في قطاعات
 من المتوقع أن تشهد السنة الحالية شبه ركود للنموفالرغم من هذا التطور الإيجابي، 

  . للبطالة وتدهورا ملحوظا للتوازنات المالية اوبالتالي احتداد الاقتصادي

  الرئيس،  سيادة
منعرجا  عن الثورة ناجمالو ببلادنا السياسي والاقتصادينتقال تمثل الفترة الحالية من الا

 اببولاسيما الشيطمح إليه الشعب التونسي  تاريخيا حاسما، إذ أن نجاح المسار الديمقراطي الذي
جيدة رؤية ب في حدّ ذاتها مرتبطة  ،لا يمكن تحقيقه إلا في إطار وضعية اقتصادية واجتماعية ملائمة

  قهقرسجله النشاط الاقتصادي من ت في تدارك ما الرهان الأبرزويكمن . للمشهد السياسي
من شأنه أن  البلاد، اتطموحوبرنامج اقتصادي يتماشى تنفيذ الشروع في ثم في أفضل الآجال 

 ،زخر بها بلادناالتي ت الخاصياتمن خلال تثمين  شاملايرفع من أداء الاقتصاد ويضمن نموا قويا و
. منظومة حوكمة ديمقراطية وإرساءالاستراتيجي،  وموقعهاوخاصة جودة مواردها البشرية 

المحيط الاقتصادي  التأقلم مع متغيراترفعها لهذا الغرض  يتعينات الكبرى التي يوتشمل التحد
  . على المستويين القطاعي والجهوي لنشاط الاقتصادي الوطنيا هيكلة رسم ةالعالمي وإعاد

المتغيرات  حقق إلا بصفة تدريجية، بالنظر إلىيتر الوضعية الاقتصادية لن إن استقرا
 وإرساء إطارمع فترة الانتقال الديمقراطي  أقلمالطارئة للمحيط الدولي والإقليمي وآجال الت

وتستوجب هذه الفترة استرجاع ثقة المتعاملين الاقتصاديين المحليين منهم . جديدمؤسساتي 
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اءة ومحدثة لمواطن شغل هيكلة وبنّموالأجانب وحفز مشاركة القطاع الخاص في استثمارات 
على الاستقرار  المساعدةبهدف  تدخل ميزانية الدولةتعزيز يقتضي ذلك و. مستدامة

من جهة، ودفع الاستثمارات في البنية الأساسية وفي المشاريع المحددة بدقة، من  ،الاجتماعي
  . جهة أخرى

ا السياق، فإن البنك المركزي التونسي من منطلق وعيه بالدور الحاسم للقطاع وفي هذ
اقتصاد أكثر صلابة  إرساء نحو التي تهيأ للانتقال المصرفي والمالي في هذه الفترة الحساسة

متطلبات  مراعاةمع  على إنجاح هذه المهمة بالجدية المطلوبة، يؤكد التزامه على العمل يةفاعلو
النقدية وتأهيل الجهاز المصرفي  تهما في تعصير سياسوسيعمل على المضي قد. الماليرار الاستق

وبالتالي عبر تعزيز موارده المالية وإصلاح حوكمته وتدعيم قدراته في إدارة وتحليل المخاطر، 
مزيدا من  لقالتي من شأنها أن تخالمتعاملين والمؤسسات الاقتصادية بنجاعة في أعمالهم  مرافقة
  . ة ومواطن الشغل، والمساهمة في إنجاح هذه المرحلة الحاسمة في تاريخ بلادناالثرو
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 Ǳȁȋا ƣاƦال :Ņȁƾال ǖالمحي   

 Ǳȁȋا ǶǈǬال : Ņȁƾال ȅصادƬǫȏا ǥرǜال  
٪ في السنة 0,5، بعد أن سجل انكماشا قدره 2010بدأ الاقتصاد العالمي يعرف انتعاشة تدريجية في سنة 

وبلغ النمو، الذي . برامج الدفع الماليالعمل بإبقاء تزامنت مع  بفضل تفعيل سياسات نقدية توسعية السابقة، وذلك
وهو مستوى يقارب ما تم تسجيله قبل اندلاع الأزمة  ٪5,1تدعم الطلب الدولي، نسبة زه بالخصوص فËºح

وكان هذا النمو مطردا على وجه الخصوص في البلدان الصاعدة . 2008الاقتصادية والمالية العالمية في سنة 
في البلدان المتقدمة، لاسيما في منطقة الأورو، تبعا لظهور أزمة المديونية  متعثرةت انتعاشة النشاط والنامية، فيما كان

، حيث بلغ معدلا عالميا قدره ازال مرتفعيلا البطالة  مستوى وبناء على ذلك، فإن. العمومية في بعض البلدان
  . تهلاك الخاصلاساوهي وضعية أضرت بالخصوص بتطور  2009٪ في سنة 6,3٪ مقابل 6,2

ره انتعاش النشاط الاقتصادي والطلب ، يسّتقدما هاما العالمية للسلع والخدمات رةوسجّل حجم التجا
٪ قبل سنة، حيث استفادت منه البلدان الصاعدة 10,8٪ بعد أن عرف انخفاضا بº 12,4 أيالدولي، 

د الأساسية، تصاعد لأسعار المواب اقترند غير أن هذا التطور ق .والنامية بشكل أكبر بكثير من البلدان المتقدمة
وكذلك  تميز العرض في السوق العالميةزال تالغذائية وخاصة مع الاضطرابات التي لا  لاسيما الطاقة والمواد

   بلغ ى إلى تسارع مستوى التضخم الذيفضوهو ما أ ،الظروف المناخية غير الملائمة في بعض البلدان المنتجة
  . ٪ قبل سنة2,2٪ مقابل 3,4عدل في الم

  مسار بعض مؤشرات المحيط الاقتصادي العالمي

14-
12-
10-
8-
6-
4-
2-
0
2
4
6
8

10
12
14

14-
12-
10-
8-
6-
4-
2-
0
2
4
6
8
10
12
14

20062007200820092010

النمو العالمي   التضخم العالمي    التجارة العالمية للسلع والخدمات بالحجم
  الإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد الدولي: المصدر               



  7  

وفي جانب مواز، اتسمت الأسواق المالية وأسواق الصرف الدولية بتقلب مؤشرات البورصة وانخفاض 
الشكوك حول الآفاق الاقتصادية وتفاقم المديونية العمومية وعجز الأورو إزاء الدولار، تحت تأثير استمرار 

  . الميزانية في بعض البلدان الأوروبية
 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011 تابع الاقتصاد العالمي تقدمه ولكن بنسق أقل سرعة من العام السابق، جراء ،

 وضعإجراءات الدعم المالي ووقف العمل بو ،تصاعد أسعار المواد الأساسية بالخصوص، ولاسيما النفط الخام
آثار زلزال اليابان والتوترات السياسية في منطقة الشرق  وكذلكبرامج تقشف في عدد من البلدان المتقدمة، 

حسب تقديرات صندوق النقد ٪، 4,3وهكذا، من المنتظر أن يتراجع النمو العالمي إلى . الأوسط وſال إفريقيا
  . ا يشمل البلدان المتقدمة والبلدان الصاعدة والنامية، على حدّ السواءوهو ما يعكس تباطؤالدولي لشهر جوان 

1 ( ȅصادƬǫȏا Ǖاǌالن  
مت بفتور النشاط الاقتصادي وتدهور التوازنات المالية، شهدت اقتصاديات ستالتي ا 2009بعد سنة 
ƨمƾǬƬŭا ǹاƾلƦوذلك أساسا ٪3انتعاشة تدريجية مكنتها من تحقيق نمو موجب قدره  2010خلال سنة  ال ،

، فبعد أن عرف توسعها للƦلƾاǹ الصاƾǟة ȁالناميƨأما بالنسبة . بفضل تقدم الصادرات واستثمارات المؤسسات
تدعما  هذه البلدان الأزمة المالية العالمية، سجلت تداعيات نتيجة ،2009في سنة  تباطؤا ملحوظا الاقتصادي

٪ وذلك بالعلاقة مع حيوية الطلب 7,4٪ إلى 2,8واضحا لنسق نموها الذي انتقل، بين سنة وأخرى، من 
  . الطلب الدولي وانتعاشالداخلي 

ƅƃاŶƃŒ Ƒż ŗƒادŮřقƙŒ ŘŒŧŬŌمƃŒ ůŶŕ ŧاŪم  

 ƏمŪمƃŒ 
ƐادŮřقƙŒ ƍمƈƃŒ   

)× ºŕƍ ƅŞšƃاŕ( 
 ŗƃاűŕƃŒ  

)ŗƄامŶƃŒ ƎƍƀƃŒ Ƈم × ºŕ(  
2009 2010 20111 2009 2010 12011  

ŗدمƀřمƃŒ ƇŒدƄŕƃŒ -3,4  3,02,28,0 8,3 7,8 
   :منها   

 8,5 9,6 2,62,92,59,3- الولايات المتحدة    
 4,9 5,1 0,75,1-6,34,0- اليابان    
 7,8 7,8 4,91,31,57,5- المملƄة المتحدة    
 9,9 10,0 4,11,82,09,5- منطقة الأورو   
    :منها      

 6,6 6,9 4,73,53,27,5- ألمانيا* 
 9,5 9,7 2,61,42,19,5- فرنسا* 
 8,6 8,5 5,21,31,07,8- إيطاليا* 

 ƇŒدƄŕƃŒŗƒامƈƃŒƍ ŖدŵاŮƃŒ2  2,87,46,6.. .. .. 
   :منها  

 4,0 4,1 9,210,39,64,3 الصين* 
 7,3 7,5 7,84,04,88,4- روسيا* 
 .. .. ..6,810,48,2 الهند* 
 6,7 6,7 0,67,54,18,1- البرازيل* 
*ũƈƍř 3,13,00,213,3 13,0 14,5 

  اƕفاق الاقتصادية العالمية والإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد الدولي وأوروستات: المصادر  
  ووزارة التخطيط والتعاون الدولي                                                         

                                                           
 .تقديرات 1
٪ في جنوب 4,3بين حد أدŇ قدره  2010تراوحت خلال سنة  بالنسبة لهذه اĐموعة من الدول وحسب تقديرات منظمة العمل الدولية، فإن نسبة البطالة 2

 .)٪ في ſال إفريقيا9,8(٪ في الشرق الأوسط 10,3آسيا ومستوى أقصى يساوي 
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وهي القوة الاقتصادية العالمية  الȇȏȂاƩ اƾƸƬŭة اȋمرǰȇيƨقدمة، عرفت وعلى صعيد البلدان المت
، نتيجة بالخصوص لتماسك 2010الأولى، تحسنا لنسق نشاطها، لاسيما منذ النصف الثاني من سنة 

استثمارات المؤسسات والوضع الجيد للصادرات، والتي شجعتها شروط التمويل الملائمة وتصحيح وضعية 
. 2009٪ في سنة 2,6٪ مقابل انكماش قدره 2,9وهكذا، بلغ النمو الاقتصادي لهذا البلد . القطاع المالي

وكالة ستندار أند بورز، المسند من قبل ومع تدهور وضعية المالية العمومية التي أدت إلى تراجع الترقيم السيادي 
لقي بثقله على التوازنات ، وهو ما سي2011فإن نسق التعافي الاقتصادي لهذا البلد سوف يتباطأ في سنة 

   .الاقتصادية التي ستؤثر بدورها على الاقتصاد العالمي
، وهي الشريك الاقتصادي الرئيسي لتونس، فقد كان النمو معتدلا في سنة ŠنطƨǬ اȁǁȁȋوفيما يتعلق 

ت وذلك على الرغم من السير الجيد للصادرا ،٪ في العام السابق4,1٪ مقابل انكماش بº 1,8، أي 2010
أما على صعيد الطلب الداخلي، إذا كانت استثمارات . لأورواالتي حفزها تدعم الطلب العالمي وانخفاض 

المؤسسات قد تقدمت نتيجة ازدياد الأرباح، فإن استهلاك الأسر تأثر بارتفاع مستوى البطالة وبإجراءات 
وبالنسبة لأهم . المديونية العموميةالتقشف المالي التي تم اعتمادها من قبل بعض البلدان التي تواجه أزمة 

، نتيجة ازدياد الطلب بŭƘاǻياالاقتصاديات في المنطقة، فإن انتعاشة النشاط كانت شديدة على وجه الخصوص 
  . ȇƛطالياوفرǈǻا إلا أنها اتسمت بالضعف في بلدان أخرى مثل  على حد السواء، الداخلي والخارجي،

 ، وخاصة اليونان وإيرلنداةن السياديوتضررت بفعل أزمة الديوšدر الإشارة إلى أن البلدان التي 
  . انكماشا بذلك، قد اضطرت إلى وضع برامج تقشف مالي فسجلت والبرتغال

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011 فإن النمو الاقتصادي لمنطقة الأورو سيبلغ مستوى أعلى بقليل من السنة ،
على  ءات التقشف المالي لدى بعض البلدان الأعضاءإجرا تواصلتأثير ٪ وذلك على الرغم من 2السابقة، أي 

  . الطلب الداخلي
  ، التي استفادت من السير الجيد للطلب، سواء الداخلي الناميȁƨالƦلƾاǹ الصاƾǟة وفيما يخص 

). ƨȇȂ )9,6٪يسللƦلƾاǹ اȉ، لاسيما بالنسبة 2010أو الخارجي، فقد دعمت بوضوح نسق نموها في سنة 
تدفق  عودةوكذلك  ،تواصل برامج الدفع الاقتصادي والسياسات النقدية الملائمة لالمسار بفضهذا  ززوتع

الذي تقدم أكثر فأكثر في الساحة  الصśوعلى وجه الخصوص، مازال اقتصاد . رؤوس الأموال الخارجية
٪ في السنة السابقة وذلك نتيجة طلب داخلي متماسك 9,2٪ مقابل 10,3العالمية، يسجل نموا سريعا، أي 
  . وحيوية على مستوى الصادرات

قºد   ،وجه الخصوص  على، الǌرǩ اȁȋسſȁ ǖاƛ ǱفرǬȇياأما بالنسبة للمناطق الأخرى، فإن منطقة 
أكثºر  ، حيث استفادت من محºيط دولي  2009٪ في سنة 2,5٪ مقابل 4,4دعمت نسق نموها الذي بلغ 

  .ومن ارتفاع الأسعار عند التصدير، خاصة أسعار الطاقة ةمءملا
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2 ( ƨيŭاǠة الǁاƴƬال  
٪ قبºل  11,7مقابل انخفاض بº  2010٪ في سنة 13,6ارتفع حجم التجارة العالمية من السلع بنسبة 

اتسºمت بƖثºار   سنة، حيث حفزه انتعاش النشاط الاقتصادي والطلب الدولي وتحسن شروط التمويل، بعد سنة 
بنسºق ملمºوس قºدره     ،من السلع، Şساب الدولار وتقدمت قيمة الصادرات العالمية. الأزمة الاقتصادية والمالية

21,4 ºن  تقريبا ٪ 24مليار دولار أو ما يعادل  14.986٪ في العام السابق، لتبلغ 22,2٪ مقابل تقلص بºم
أما نسب أسعار المبºادلات، فقºد   . ارتفاع الكميات والأسعار، على حد السواء نتيجةإجمالي الناتج المحلي العالمي 

بالنسºبة للبلºدان   ، وشهدت شبه استقرار 2009لبلدان المتقدمة وذلك خلافا لسنة ا في تراجعت بشكل طفيف
  . الصاعدة والنامية رغم تصاعد أسعار المواد الأساسية المصدرة

لانخفاض بعد ا٪ في القيمة، 8,3 بºوفيما يتعلق بالصادرات العالمية من الخدمات، فقد عرفت انتعاشة 
ويعود هذا التقºدم بالخصºوص إلى   . مليار دولار 3.727، لتبلغ ٪11,5 وقدره الذي تم تسجيله قبل سنة

  . انتعاش النشاط في قطاعات المالية الدولية والسياحة والنقل الجوي
 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011اد  آ جراء دلات الدولية تباطؤا، يتوقع أن تعرف المباºثار الزلزال على الاقتص

 ،الأوسط وſال إفريقيا وتواصل ارتفاع أسعار المواد الأساسºية  الياباني والأحداƭ المسجلة في منطقة الشرق
  . وكذلك برامج التقشف المالي التي اعتمدتها بعض البلدان المتقدمة وخاصة الأوروبية

3 ( ƨليȁƾال ƩاǁاǸưƬسȏا  
، حيث سºجلت  2009من التراجع الذي عرفته في سنة  اتداركت دفوقات الاستثمار الدولية جانب

أكثر من ) ٪22,7(وſل هذا التقدم البلدان الصاعدة والنامية . مليار دولار 1.346٪ لتبلغ 13,2 بºزيادة 
، بالعلاقة مع الاهتمام الذي توليه الشركات الدولية للانتصاب في أسواق جديºدة  )٪13,2(البلدان المتقدمة 

. ات الاسºتثمار المºذكورة  قبيد أن ůموعة الدول المتقدمة لا تزال šذب ما يقارب ثلاثة أرباع دفو .واعدة
تراجعت حصتها تحºت   ، حيث٪11الإفريقية بنسبة لاستثمارات الموجهة للقارة اوšدر الإشارة إلى انخفاض 

٪ 0,4(مليºارات دولار   4٪ من اĐموع أو0,3تأثير تداعيات الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية، لتبلغ حوالي 
  ). 2009مليارات دولار في سنة  4,5أو 

الاستثمارات الدولية مرتبطا بشدة بتطور عمليات دمج واقتناء المؤسسات على الصعيد  مسارولا يزال 
مليار دولار وذلك بعد  2.434، حيث بلغت 2009٪ بالمقارنة مع سنة 23التي عرفت ازديادا بº والدولي 

المºالي وإعºادة هيكلºة     إلى التطهير ،بالخصوص ،ويعزى هذا التقدم. ٪ في السنة السابقة28انخفاض قدره 
وفي جانب آخر، انتفع قطاع الطاقة بالجزء الأكبر من الحجºم  . المؤسسات وكذلك إلى تحسن شروط التمويل

وحسب المناطق، لا تزال القارة الأمريكية وأوروبا تستأثران بالجزء ). ٪15(قطاع المالية  يليه) ٪20(الجملي 
  . Đموع٪ من ا75الأكبر من هذه العمليات، أي حوالي 
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 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011وف  الدولية وعمليات دمج واقتناء  ات، فإن دفوقات الاستثمارºالمؤسسات س
تتابع التقدم، بالعلاقة مع آفاق ملائمة للاقتصاد العالمي وارتفاع أرباح كبرى ůموعات المؤسسات وتواصºل  

  . وتخصيصها عمليات إعادة هيكلة المؤسسات
4 ( ƨȇƾǬالن Ʃياساǈال  

مساندة انتعاشة النشاط الاقتصادي التي مثلت أولوية على الصعيد العالمي، واصºلت البنºوك   بغرض 
نسب الفائدة الرئيسية  إبقاءوذلك عبر رة جدا سالمركزية وخاصة في البلدان المصنعة اعتماد سياسات نقدية مي

 ٪ 0,1ورو و٪ في منطقºة الأ 1٪ في الولايºات المتحºدة و  0,25إلى  0(في مستويات شديدة الانخفºاض  
وعلى هذا . أصول عمومية وخاصة واللجوء إلى إجراءات غير تقليدية، لاسيما في شكل برامج اقتناء) في اليابان

إعادة استثمار دفوقات الأموال  2010في بداية شهر أوت  اȋمرǰȇي اƬƷȏياǗي الفيǁƾاŅ بنǮالأساس، قرر 
وكذلك الأسهم المستندة إلى  ،ادة تمويل الرهن العقاريبعنوان تسديد الديون من قبل الوكالات الحكومية لإع

علاوة على ذلك، أقر الاحتياطي الفيدرالي في شهر نºوفمبر برناºůا   و. ديون الرهن العقاري لهذه الوكالات
إلى غاية الربع الثاني من سºنة   تواصليمليار دولار،  600إضافيا لشراء الأسهم العمومية طويلة الأجل بمبلغ 

2011 .  
في بعض بلدان منطقة  الديون السيادية، تبعا لظهور أزمة الƦنǮ اŭركȅǄ اĺȁǁȁȋن جانبه، اضطر وم

لجميع عمليات إعادة التمويل وإلى وضºع   المناقصة الكلية بنسبة فائدة قارة وذلك العودة إلى نظامالأورو، إلى 
مليºار أورو وكºذلك إلى    73,5بلغ بم ،الديون العمومية والخاصة من السوق الثانوية للبورصة شراءبرنامج 

أخرى قصد توفير السيولة اللازمة بالدولار الأمريكºي  šديد العمل بƖلية مقايضة العملات مع بنوك مركزية 
  . للبنوك التي تتحوز على وضعيات بهذه العملة

بتيسير سياسته النقديºة وذلºك عºبر     2010، من ناحيته، في بداية شهر أكتوبر بنǮ الياباǹوقام 
٪ وتخصيص حجºم  0,1و 0لتخفيض في نسبة الفائدة الرئيسية، التي تعد أصلا منخفضة جدّا، إلى ůال بين ا

  . عمومية وخاصة أصوللشراء ) مليار أورو 43ما يعادل (مليار يان  5.000قدره 
في الأسواق الرقاعية، فهي لا تزال إجمالا في مسºتويات   ȇȂǗلƨ اƳȋل ƨȇبنƤǈ اŭردȁدوفيما يتعلق 

فاق الاقتصادية يفة، تحت تأثير توجه المستثمرين نحو أصول أقل مخاطرة، في ظل سياق من الشكوك حول الآضع
عموميºة   أصولوهكذا، تم تسجيل مسار تنازلي لهذه النسب نتيجة البرامج الجديدة لاقتناء . في البلدان المصنعة

ية، وكذلك إعادة تكوين احتياطيºات صºرف   من قبل البنوك المركزية في إطار التيسير الكمي لسياساتها النقد
تحت  البلدان الأوروبية قد قفزتطويلة الأجل في  يةبيد أن نسب المردود. هامة لدى عدد من البلدان الصاعدة

ض تصنيف بعض هذه البلºدان مºن قبºل    يفتختأثير تصاعد المخاوف المرتبطة بالمخاطر السيادية، لاسيما إثر 
  . وكالات الترقيم الدولية
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šة    2010كان التوجه قبل نهاية سنة  اإذ هدر الإشارة إلى أنوºات النقديºسائرا نحو تشديد السياس 
فºإن   ،وتسارع التضºخم  في بعض البلدان المتقدمة والصاعدة، في ظل سياق اتسم بتدعم النشاط الاقتصادي

ن المصنعة مثل الولايات في بعض البلدا ةالضغوطات على نسق انتعاشة النشاط الاقتصادي أدت بالبنوك المركزي
خاصºة وأن   ،لمعاضدة النشاط الاقتصºادي  2011المتحدة واليابان إلى مواصلة سياسة نقدية ملاءمة في سنة 

 في مناسºبتين البنك المركزي الأوروبي في نسبته الرئيسºية،   رفËºعوفي المقابل،  .التضخم الضمني يبقى معتدلا
  . لى استقرار الأسعار، وذلك قصد الحفاظ ع)2011 وجويلية أفريل(

 ŘŒŧŬŌمƃŒ ůŶŕ ŧاŪمƅƃاŶƃŒ Ƒż ŗƒƃماƃŒ  
  ƐŧاŞƃŒ ¾ŮاšƃŒ  

) ŝřاƈƃŒ ƑƃماŞō Ƈم × ºŕ
ƑƄšمƃŒ ( 

 ŗƒƈŒŨƒمƃŒ ¾Ůاš  
) ŝřاƈƃŒ ƑƃماŞō Ƈم × ºŕ

ƑƄšمƃŒ(  

 ƅŤŰřƃŒ) دƈŵ ŧاŶŪƕŒ ŧƒźř
× ºŕ ƁƚهřŪƙŒ(1  

2009 2010 2011 2  2009 2010 2011 2  2009 2010 2011 2  

 2,6 1,6 0,1 6,9 - 7,6 - 8,6 - 0,3 -  0,2 - 0,3 - ن المتقدمةالبلدا  
          :منها   

 2,2 1,6 0,3- 10,8- 10,6- 12,7- 3,2- 3,2- 2,7- الولايات المتحدة    
 0,2 0,7- 1,4- 10,0- 9,5- 10,3- 2,3 3,6 2,8 اليابان    
 4,2 3,3 2,1 8,6- 10,4- 10,3- 2,4- 2,5- 1,7- المملƄة المتحدة    
 2,3 1,6 0,3 4,4- 6,1- 6,3-  0,0  0,1 0,2- منطقة الأورو   

                :منها       
 2,2 1,2 0,2 2,3- 3,3- 3,0- 5,1 5,3 5,0 ألمانيا* 
 2,1 1,7 0,1 6,0- 7,7- 7,6- 2,8- 2,1- 1,9- فرنسا* 
 2,0 1,6 0,8 4,3- 4,6- 5,3- 3,4- 3,5- 2,1- إيطاليا* 

  ŗƒامƈƃŒƍ ŖدŵاŮƃŒ ƇŒدƄŕƃŒ  1,8 1,8 2,7 -4,2 -2,9 -1,5 5,2 6,1 6,9 
                :منها   

 5,0 3,3 0,7- 1,6- 2,6- 3,1- 5,7 5,2 6,0 الصين* 
  9,3  6,9  11,7 1,6- 3,6- 6,3- 5,6 4,9 4,1 روسيا* 
 7,5 13,2 10,9 8,0- 9,0- 9,4- 3,7- 3,2- 2,8- الهند* 
  6,3  5,0  4,9 2,4- 2,9- 3,1- 2,6- 2,3- 1,5- البرازيل* 
 *ũƈƍř -2,8 -4,8 -5,9 -33,0 -31,3 -34,6 3,5 4,4 3,6 

  اƕفاق الاقتصادية العالمية والإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد : المصادر                                                                
  التخطيط والتعاون الدوليالدولي وأوروستات ووزارة                                                                             

5 ( ƨميȂǸǠال ƨاليŭا  
تحسنا طفيفا في الجملة، بعد أن تعرضت لضغوط شديدة خلال  2010عرفت المالية العمومية في سنة 

التي استوجبت وضع برامج ضخمة للºدفع المºالي    ،ة العالمية، تحت تأثير الأزمة الاقتصادية والمالي2009سنة 
وعلى هذا الأساس وتبعا لنمو المقابيض الجبائية الناتج عن انتعاش النشºاط الاقتصºادي   . وإعادة رسملة البنوك

إلى الƦلƾºاǹ اƾǬƬŭمƨº   تقليص النفقات بعنوان إجراءات مساندة ودفع الاقتصاد، تراجع عجز الميزانيºة في  لو
 وºſل هºذا التحسºن،   . 2009٪ في سºنة  8,6٪ من إجمالي الناتج المحلي في المعدل مقابل 7,6مستوى 

تعزيز  بهدفمن المنتظر أن يتواصل الذي في ůملها، و الȇȏȂاƩ اƾƸƬŭة ȁالياباȁ ǹمنطƨǬ اȁǁȁȋبالخصوص، 
  . التوازنات المالية

                                                           
  . 2005في سنة  100مؤشر الأسعار أساس  1
 . توقعات 2
 .وحسب توقعات قانون المالية التكميلي بدون عمليات التخصيص والهبات 3
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حيث šاوز للسنة الثانيºة تباعºا    ،اǸŭلƨǰ اƾƸƬŭةوعلى عكس ذلك، بقي عجز الميزانية مرتفعا في 
٪ من إجمالي الناتج المحلي، وكذلك في البلدان الأعضاء لمنطقة الأورو والتي كانت الأكثر تضºررا  10مستوى 
  . غال، رغم البرامج الصارمة للتقشف الماليت، مثل اليونان وإيرلندا وإسبانيا والبرالديون السياديةمن أزمة 

٪ مºن  2,9٪ إلى 4,2ليتراجع من  ، انخفض عجز الميزانية إجمالاƾǟة ȁالناميƨبالƦلƾاǹ الصاوفيما يتعلق 
  . إجمالي الناتج المحلي، لكن مع تسجيل تفاوت حسب البلدان

  ، سºواء  2011ومن المنتظر أن يواصل عجز الحسابات العمومية إجمالا مساره التنºازلي في سºنة   
ووضºع بعºض   العمل بإجراءات دعم الاقتصاد  ا لإيقافوذلك تبعفي البلدان المتقدمة أو الصاعدة والنامية، 

  . البلدان المتقدمة لبرامج تقشف
6 ( ǶƼǔƬال  

بعد سنة اتسمت بالانكماش في أهم البلدان المتقدمة، عادت الضغوط التضخمية للظهºور في سºنة   
لاسيما الطاقºة   ، وخاصة بداية من النصف الثاني، تحت تأثير تصاعد الأسعار العالمية للمواد الأساسية،2010

، بعºد  الƦلƾاǹ اƾǬƬŭمƨº في  ،٪ في المعدل1,6وهكذا، بلغ ارتفاع الأسعار عند الاستهلاك . والمواد الغذائية
  . 2009تسجيل شبه ركود في سنة 

٪ إلى 5,2، حيث انتقºل مºن   الƦلƾاǹ الصاƾǟة ȁالناميƨكما عرف التضخم شيƠا من التسارع في 
إلى تشديد سياساتها النقدية للحºد   مثل الصين بعض البلدانبوهو ما دفع  ،بين سنة وأخرى ،٪ في المعدل6,1

  . ر اقتصادياتهاتوتمن مخاطر 
، لاسيما أسعار الطاقة والمواد Ŀ2011 سنƨ ارتفاع الأسعار العالمية للمواد الأساسية  سلط استمرارو

 تدان الصºاعدة، ضºغوطا  طلب متماسك، خاصة في البل وذلك أمام ،العرض دعمها اضطرابالغذائية التي 
سºيؤدي إلى   هو مºا متزايدة على الأسعار عند الاستهلاك، سواء في البلدان المتقدمة أو الصاعدة والنامية، و

  . التضخم من جديد ارتفاع
 ňاưال ǶǈǬال : ǱاȂمȋا ǅȁƙǁ ǩاȂسƗ  
بتقلب مؤشرات أهم البورصات الدولية، مع تسجيل منحى إجمالي نحو  2010اتسمت سنة 

  . على كامل السنة ٪9,55بنسبة العالمي  « 1MSCI »وتقدم مؤشر . تفاعالار
 وسجلت أسواق البورصة في الولايات المتحدة الأمريكية أرباحا هامة، حيث تقدم مؤشر

(S&P-500)  ºويعكس هذا . ٪16,9" نازداك المركب"و ٪11" داو دجونس"وكسب  ٪19,85ب
بنك رة والتي عززتها بالخصوص سياسة التيسير الكمي النشيطة لالأداء الجيد عودة الرغبة إلى أصول المخاط

  . لاحتياطي الفيدرالي الأمريكيا

                                                           
  Morgan Stanley Capital Index :وهو مؤشر  1
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٪ تحت تأثير 3,34بنسبة  40متباينا، إذ تراجع مؤشر كاك  داءأوفي أوروبا، سجلت أسواق البورصة 
وسجلت البورصتان الألمانية  .اليوناني للاقتصادلبنوك الفرنسية أهمية الالتزامات المالية والقروض التي أسندتها ا

 30-والبريطانية، من ناحيتهما، تقدما على ůمل السنة يعكس السير الجيد لاقتصاديهما، فحقق مؤشر داكس
 ºومؤشر  ٪16,06كسبا بFTSE 100  ºأما أسواق جنوب أوروبا، والتي كانت . ٪9ارتفاعا ب  

بالنسبة  ٪35دوامة أزمة المديونية، فقد شهدت بورصاتها سنة سيƠة، مع تسجيل هبوط بأكثر من  وسطفي 
 ºللمؤشر الإسباني ٪17,43للسوق اليونانية وب « Ibex 35 » .  
عاŇ مؤشر  حيث، ٪2,26انخفاض قدره على  2010بورصة طوكيو سنة  أقفلتوفي اليابان، 

  .ذلك على أداء القيم المصدّرة وتداعيات العملة اليابانية ارتفاعمن  225-نيكاي
العالمي لȌسهم الصاعدة  « MSCI »أما şصوص بورصات البلدان الصاعدة، فقد سجل مؤشر 

 º74(+السنة السابقة  أقل بكثير من، أي بنسق تقدم 2010في سنة  ٪16ارتفاعا ب٪ .(  
، Ǧ2011 اǱȁȋ مǺ سنƨ النصوإجمالا، تابعت أهم ساحات البورصة مسارا نحو الارتفاع خلال 

وسجلت مؤشرات البورصة الأمريكية . نتيجة استرجاع الثقة şصوص الانتعاشة الاقتصادية في البلدان الغربية
وفي الأسواق الأوروبية، تطور مؤشر . ازداك المركبنل ٪4,5بالنسبة للداو دجونس و ٪7أرباحا قدرها 

 º40 والكاك ٪6,6داكس ب  ºفيما بقي مؤشر  ،٪4,7بFTSE وكان مؤشر نيكاي . مستقرا تقريبا
وذلك تحت تأثير الكارثة الطبيعية  Ş9,6٪والي  2011الوحيد الذي عرف تراجعا في النصف الأول من سنة 

  .الياباني الأرخبيل التي اجتاحت
ǪلǠƬȇ اǸفيȁ ƨليȁƾال ƨيǟاǫالر ǩȂǈوبعد مرحلة قصيرة من الانخفاض، شهد المردود ارتفاعا، على  بال

  سنوات ذروة السنة  10وسجل المردود الأمريكي لº . ة تحسن الآفاق الاقتصادية في الولايات المتحدةخلفي
تم تحقيقها  ٪3,61، مقابل 2009وذلك للمرّة الأولى منذ شهر جوان  ،أفريل 5يوم  ٪3,99في مستوى 

  . في شهر فيفري
سنوات أدŇ  10الأمريكية لº وانقلب هذا المسار خلال النصف الثاني من العام، إذ بلغت النسبة 

بنك ، تحت تأثير جملة من المؤشرات الاقتصادية السلبية في الولايات المتحدة وإعلان ٪2,38 بº لها مستوى
. مليار دولار من سندات الخزينة طويلة الأجل 600الاحتياطي الفيدرالي عن برنامج جديد لشراء أصول بمبلغ 

 º3,30سنوات في الحد من خسائره، ليختتم السنة في مستوى  10ومع ذلك، نجح المردود الأمريكي ل٪ ،  
  .في ظل عودة التفاؤل şصوص النمو الاقتصادي العالمي

كما عرف المردود الرقاعي الألماني توجها نحو الانخفاض خلال الجزء الأعظم من السنة، حيث استفاد 
سنوات أدŇ  10وبلغ المردود الألماني لº . وبية، على خلفية أزمة المديونية الأورةالمخاطر النفور من تصاعد من

في بداية شهر جانفي، ثمّ نجح  ٪3,30أوت، مقابل أكثر من  31 يوم ٪2,11مستوى له خلال السنة وقدره 
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  ، حيث استفاد من التفاؤل العام الذي ساد ٪2,96إثر ذلك في تدارك المسار، ليختتم العام في مستوى 
  . في موľ السنة

 Ǧالنص ǱȐƻȁ ƨسن Ǻم Ǳȁȋوبالفعل .مختلفتين ، عرف تطور نسب المردود مرحلتين2011ا، 
 ºسنوات في أهم الاقتصاديات المتقدمة، خلال الربع الأول من  10تواصل المسار التصاعدي للنسب الرقاعية ل

الانتعاشة  ن وهوخلال الربع الثاني، تراجع المردود الرقاعي تحت تأثير .السنة، نتيجة ازدياد الاستباقات التضخمية
النقدية الملائمة في ظل المخاوف حول أزمة المديونية العمومية للولايات  اتاقات بشأن تواصل السياسوالاستب

 2011الأمريكي والألماني النصف الأول من سنة  انواختتم المردود. المتحدة الأمريكية ولبلدان منطقة الأورو
  .، على التوالي٪3و ٪3,16في مستوى 

  اȋسȂاǩ الȁƾليƨ للصرȁ ǥالƤǿǀ : لưالƮ الǶǈǬ ا
، بالهبوط الملموس للعملة الأوروبية إزاء الدولار 2010اتسمت الأسواق الدولية للصرف، خلال سنة 

الحد من هذا التراجع  وقد أمكن. الأمريكي وذلك، أساسا، جراء تفاقم أزمة الديون السيادية في منطقة الأورو
  . ن برنامج أمريكي جديد للتيسير الكميعلȎنقاذ والإعلان  عبر اعتماد برنامج أوروبي ضخم

حيث مسارا تصاعديا مقابل الأورو الدولار الأمريكي، إلى غاية بداية شهر جوان،  واصلوفعلا، 
من جهة، ومن الشكوك حول النمو في منطقة الأورو، من  ،استفاد من تحسن آفاق النمو في الولايات المتحدة

  . لمنطقة التي تواجه أزمة مديونيةاور الوضعية المالية لبعض بلدان جهة أخرى، بسبب تده
   جوان أعلى مستوى له منذ أربع سنوات إزاء الأورو 7وهكذا، بلغ الدولار يوم 

ºفي بداية السنة ،1,4285مقابل  1,1875 ب .  
مخاوف  سفرت عنأبيد أنه إثر نشر جملة من المؤشرات الاقتصادية المخيبة في الولايات المتحدة والتي 

وفي نفس . عكس المسار التصاعدي للدولارانالانتعاشة الأمريكية،  حول استمراريةلدى المتعاملين شكوك و
الجيد للاقتصاد الألماني ومن تراجع المخاوف المتعلقة بمشاكل التمويل لدى  الأداءالوقت، استفاد الأورو من 
نتائج مطمƠنة  الإعلان عنالمستثمرين، بالخصوص، إلى  وكسلويعود هذا التغير في . بعض بلدان منطقة الأورو

التي خضعت لها بنوك كل من الاتحاد الأوروبي " şصوص الصلابة المالية لاختبارات التحمل"جويلية  23يوم 
إلى تعبƠة أموال من السوق  من أزمة المديونية نيالتي تعاتوفق بعض بلدان منطقة الأورو  وسويسرا وكذلك إلى

  . الدولية
  العملة الأمريكية السنة  أقفلتالدولار بنسق شبه متواصل منذ شهر جوان، حيث  تراجعوقد 

  . دولار أمريكي لȌورو الواحد 1,3377في مستوى 
إلى  92,90حيث انتقل من  ٪12، انخفض الدولار على كامل السنة بأكثر من šاǽ الياǹو
ذ، في ظل مناخ اتسم بتفاقم المخاوف المرتبطة بأزمة واستعادت العملة اليابانية مركزها كقيمة ملا. 81,50

  . الياباني تباطؤ النمو العالمي اليان المخاوف حولمديونية بلدان منطقة الأورو، كما دعمت 
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 ƨسن Ǻم Ǳȁȋا Ǧالنص ǱȐƻȁ2011 كان تدهور آفاق النمو في الولايات المتحدة مع نشر مؤشرات ،
مع تصاعد الأسعار النفطية نتيجة احتداد الضغوط السياسية في إفريقيا اقتصادية أمريكية سلبية والذي تزامن 

ماي  4زاء الأورو، ليبلغ يوم إالشمالية والشرق الأوسط، قد أبقى الضغوط على الدولار الذي تابع مساره التنازلي 
ات متزايدة وفي الآن نفسه، استفادت العملة الموحدة من استباق. 1,4939شهرا، أي  17أدŇ مستوى له خلال 

وكذلك التخفيف النسœ من  إلى الوضعية العادية للسياسة النقدية للبنك المركزي الأوروبي العودة الوشيكةبشأن 
دولار أمريكي \م سعر التكافؤ أوروختتوا. مخاوف انتشار أزمة مديونية بعض بلدان منطقة الأورو إلى كامل المنطقة

  . 1,4522النصف الأول في مستوى 
 يان، تراوح الدولار خلال الستة أشهر الأولى من السنة في ůال واسع بين وإزاء ال

مارس والذي عقبه التسونامي والأزمة النووية  11ر بتاريخ وقد زاد زلزال اليابان المدمّ. 85,54و 76,99
  .احديان لدولار و 80,52التي نتجت عنه، من تقلب العملة اليابانية التي اختتمت النصف الأول في مستوى 

رتفاع أسعار المعدن النفيس لامثلت العام العاشر على التوالي  2010، فإن سنة بالƤǿǀوفيما يتعلق 
  . أغلب المواد الأوليةفاق أداءه مختلف الأصول الأخرى والذي 

دولار لȌوقية، عرف سعر الذهب مسارا متقلبا خلال  1.096,25وبعد أن افتتح السنة في مستوى 
وواجه الذهب . دولار لȌوقية 1.160و  دولار 1.040، حيث تراوح بين 2010ة الربع الأول من سن

، 2009 ديسمبر 3دولار لȌوقية، وهو الرقم القياسي الذي سجله يوم  1.200صعوبة في šاوز مستوى 
  . الدولار الأمريكي في نفس الفترة، بالأساس نظرا لارتفاع

المخاوف التي أثارتها المخاطر  عودةقيمة ملاذ، تحت تأثير ك دورهوبداية من الربع الثاني، استعاد الذهب 
. من جهة، وتفاقم أزمة الديون السيادية في منطقة الأورو، من جهة أخرى ،التي تحدق بانتعاشة النشاط الاقتصادي

، بفضل موجة الضعف الجديدة للدولار 2010ديسمبر  7دولار لȌوقية يوم  1.430,95 وبلغ الذهب ذروة
وكذلك رجوع المخاوف التضخمية، لاسيما إثر  ،وعودة المخاوف التي أثارتها أزمة الدين الأوروبي الأمريكي

   2010واختتم الذهب سنة . الاحتياطي الفيدرالي بنك الذي اعتمده (QE2)البرنامج الأخير للتيسير الكمي 
  . على ůمل العام ٪29,5دولار لȌوقية، أي بتقدم قدره  1.419,95في مستوى 
Ŀȁ ƨاوز العتبة الرمزية بامتيازالملاذ  القيمة، تابع الذهب وهو 2011 سنš تقدمه بل أنه ، 

 ºوقية، في ظل سياق من الشكوك الاقتصادية العالمية 1.500لȌواختتم الذهب النصف الأول من . دولار ل
دولار  1.813,79أي  ،تاريخي جديد مستوى وقد بلغ أعلى(دولار لȌوقية  1.499,60السنة في مستوى 

  ). أوت 11لȌوقية يوم 
 Ǟالراب ǶǈǬال : ƨساسيȋاد اȂŭا ǁاǠسƗ  

، ارتفاعها الذي بدأ في النصف الثاني من السنة 2010تابعت الأسعار العالمية للمواد الأساسية، في سنة 
ا المتأتي من البلدان السابقة، على خلفية انتعاش النشاط الاقتصادي في البلدان المصنعة وتدعم الطلب الدولي، لاسيم
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وهكذا، سجل المؤشر العام لأسعار هذه المواد Şساب الدولار، الذي يقوم صندوق النقد الدولي . الصاعدة
  .2009في سنة  ٪30مقابل انخفاض بقرابة  ٪26,1زيادة بº  بإعداده،

عاش الاقتصاد التي تدعمت كثيرا بفعل انت) ٪48( اǠŭادǹ اȋساسيƨوſل الارتفاع الأكثر حدة أسعار 
نتيجة الظروف المناخية غير الملائمة التي أضرت ) ٪33حوالي ( اȂŭاد اȁȋليƨ الفƷȐيƨالعالمي وكذلك أسعار 

تحت تأثير ) ٪26قرابة (ارتفاعا حادا  مȂاد الطاƨǫكما عرفت أسعار . ببعض المحاصيل في البلدان المصدرة الرئيسية
، بلغ ȁبǹȁƾ اƦƬǟاǁ الطاƨǫ. لثاني من السنة وانخفاض الدولار الأمريكيازدياد الطلب العالمي وخاصة في النصف ا

وإذا كانت الدول المصدرة . قبل سنة ٪15,8في المعدل بعد انخفاض قدره  ٪26,3ارتفاع أسعار المواد الأساسية 
 .قد انتفعت بهذا التطور، فإن البلدان الموردة سجلت تدهورا لميزانها التجاري
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المؤشر الجملي    المؤشر الجملي بدون الطاقة    مؤشر المواد الأولية الفلاحية  
  

  الإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد الدولي: المصدر 

مع تسجيل  2011سنƨ من  النصف الأولوتواصل ارتفاع الأسعار العالمية بالنسبة لمعظم المواد خلال 
قتصادي والتوازن بين وذلك بالعلاقة مع تطور كل من الظرف الا ،، خاصة بالنسبة للنفط الخاممتابينة الحدةتقلبات 

بيد أنه ينتظر أن تعرف الأسعار بعض الفتور على كامل السنة، مرده إلى تباطؤ النمو الاقتصادي . العرض والطلب
   المتوقع في بعض البلدان المتقدمة وخاصة الولايات المتحدة واليابان الذي تضرر اقتصاده بفعل آثار زلزال

  .شهر مارس
1 ( ƨائيǀǤاد الȂŭا  

، ارتفاعا هاما وذلك تحت تأثير عوامل 2010الأسعار الدولية لمعظم المواد الغذائية، خلال سنة شهدت 
متعددة مثل استمرار الضغوط على مستوى العرض بصفة عامة وتراجع توقعات إنتاج بعض المواد على غرار 



  17  

  زدياد الطلب الدولي وكذلك الحبوب نتيجة الظروف المناخية غير الملائمة في أهم البلدان المنتجة والمصدرة وا
  .ظاهرة المضاربة

، حيث اقتربت من المستويات 2010تصاعدا بداية من شهر أوت  الƶǸǬوفي هذا السياق، عرفت أسعار 
، وذلك أساسا تحت تأثير المحصول الضعيف 2007القياسية المسجلة خلال الفترة ما بين شهري سبتمبر وديسمبر 

التي عرفتها هذه البلاد وهو ما جعلها توقف صادراتها، وكذلك انخفاض الدولار في روسيا جراء الجفاف والحرائق 
  .قبل سنة ٪6,4، بين نهاية سنة وأخرى، مقابل تراجع قدره ٪49وبلغ ارتفاع الأسعار . الأمريكي

  وتدعم الطلب الدولي قد  أثرا ) ٪0,5-(، فإن التراجع الطفيف لȎنتاج للƣȂƦƸ الưاƨȇȂǻوبالنسبة 
في المعدل مقابل  ٪12، على وجه الخصوص، ارتفاعا قدره الǁǀةالأسعار العالمية حيث سجلت أسعار في تطور 
، نتيجة استعمال جزء من محصول الذرة في صناعة المحروقات البيولوجية 2009في سنة  ٪25,6بº انخفاض 

 سنة وأخرى، نتيجة ، بين٪11,5انخفاضا بº  اǃǁȋوخلافا لذلك، سجلت أسعار . بسبب ارتفاع أسعار النفط
  .انتعاش الإنتاج

، حيث بلغت مستوى 2010مسارها التصاعدي في سنة  للǰǈرومن جانبها، تابعت الأسعار العالمية 
دولار في شهر  450دولار للطن في شهر ديسمبر، وذلك منذ ما يقارب الثلاثة عقود، مقابل  514قياسيا قدره 

يد التي تفاقمت جراء آفاق محاصيل أضعف من المتوقع نتيجة الظروف ويعزى هذا التطور إلى مشاكل التزو. جانفي
القيود التي فرضتها  إلى وفي أستراليا، وكذلك) أول منتج ومصدّر عالمي(المناخية غير الملائمة، خاصة في البرازيل 

  ).ثاني منتج عالمي(الهند على التصدير 
ŗƒőŒŦźƃŒ دŒƍمƃŒ ŧاŶŪŊ ¾دŶبالدولار للطن(          م(  

 ƃŒ ŧƒŶŪřƃŒ žƍŪمŒƍد
 ŘƙدŶمŖŧřŽƃŒ ºŕ ŘŒŧƒźř× 

 ŧŕمŪƒد
2010 2010 

 ¾ƍƕŒ ŻŮƈƃŒ
 ŗƈŪ Ƈ2011م

 ŧŕمŪƒ2010د  
 ŧŕمŪƒ2009د 

2010  
2009 

 ¾ƍƕŒ ŻŮƈƃŒ2011
ŻŮƈƃŒ  ¾ƍƕŒ2010

Ţالولايات المتحدةالقم şخلي Œ79,1 0,4 49,0 335 224 307موان 
 86,3 12,0 52,1 298 186 251موانŒ خليş الولايات المتحدةالذرة
 .. 11,5- 11,4-.. 521 537 ت«ايلنداالأرز

        :الزيوت 
 49,0 17,5 39,3 1.259 925 1.208الموانŒ الهولندية زيت الصوجا.  
 50,5 33,5 60,9 1.162 860 1.171ماليزيا وأوروبا الشمالية زيت النخيل.  
  زيت الſول.  
 18,6 47,1 1.751 1.404 1.753 أوروبا السوداني  

29,2 

 5,9- 9,6 - 22,0 - 3.105 3.171 3.004المملƄة المتحدة                  زيت الزيتون.  
 .. 37,6 26,0.. 450 514 البرازيلالسƄر
 .. 29,8 41,8.. 3.186 4.102 نيويوركالقهوة

 9,1 0,9 5,9- 3.393 3.168 3.521 لندن  الشاي
  الإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد الدولي: المصدر  

وخاصة خلال الربع الأخير  2010، فقد سجلت منذ بداية سنة للƩȂȇǄوفيما يتعلق بالأسعار العالمية 
. ارتفاعا ملحوظا لأهم الزيوت النباتية، بعد سنة من الانخفاض الشديد، وذلك تحت تأثير طلب دولي مدعم

  .2008 مستويات عالية، لكن دون أن تبلغ الأرقام القياسية لسنة وفعلا، ارتفعت الأسعار إلى
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في المعدل مقابل  ٪9,6-انخفاضا للسنة الثانية تباعا، أي  ƪȇǃ الǹȂƬȇǄوعلى عكس ذلك، سجلت أسعار 
  .، بسبب عرض عالمي يفوق الطلب2009في سنة  15,8٪-

2 (ƨيǟالصنا ƨليȁȋاد اȂŭا  
، لاسيما بالنسبة للمطاط 2010الأولية الصناعية انتعاشا قويا في سنة  عرفت الأسعار العالمية للمواد  

الطبيعي والقطن والمعادن غير الحديدية، خاصة النحاس والقصدير، نتيجة تعافي الاقتصاد العالمي وحيوية الطلب 
صاعد وبالإضافة إلى ذلك، نتج ت. المتأتي خاصة من البلدان الآسيوية وكذلك انخفاض الدولار الأمريكي

لمستثمرين في أسواق المواد الأساسية ونقص العرض بالنسبة لبعض المواد وخاصة االأسعار عن استرجاع ثقة 
  .المعادن وعن انخفاض المخزونات

  ، حيث بلغت مستوى قياسيا 2010، ما انفكت الأسعار الدولية تزداد طوال سنة للǬطǺفبالنسبة   
، نتيجة الاستهلاك )دولارات في شهر جانفي 1.706دولارات للطن مقابل  3.709(في شهر ديسمبر 

  .والقيود التي فرضتها الهند على التصدير) من اĐموع العالمي ٪40(المكثف في الصين بالخصوص 
ŗƒŵاƈŮƃŒ ŗƒƃƍƕŒ دŒƍمƃŒ ŧاŶŪŊ ¾دŶبالدولار للطن(                 م(

 ƃŒ ŧƒŶŪřƃŒ žƍŪمŒƍد
ŧŕمŪƒد ŧهŬ ŘƙدŶم ºŕ ŘŒŧƒźř× 

 ŧŕمŪƒد
2010 2010 

 Ƈم ¾ƍƕŒ ŻŮƈƃŒ
 ŗƈŪ2011  

 ŧŕمŪƒ2010د  
 ŧŕمŪƒ2009د 

2010  
2009 

ŻŮƈƃŒ  ¾ƍƕŒ2011  
ŻŮƈƃŒ  ¾ƍƕŒ2010  

 60,7 65,1  119,1 3.029 2.283 3.709ليſربول القطن
 59,2 90,1 68,9 5.505 3.653 4.747ةسنغافور المطاط الطبيعي

 31,9 45,9 31,2 9.400 7.538 9.153 لندن النحاس
 67,7 49,7 67,5 29.358 20.367 26.104 لندن صديرالق

 7,9 30,3 3,7 - 2.326 2.160 2.287 لندن الزنك
ů23,8 25,0 3,7 2.578 2.148 2.413 لندن الرصا 

 49,1 0,8 55,6 170 123 140الدار البيضاŉ الſسſاط  

   الإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد الدولي: المصدر 

 2010بدورها ارتفاعا ملموسا، خاصة منذ منتصف صيف سنة  اǠŭادǹ اȋساسيƨ وعرفت أسعار
اللذان عرفت أسعارهما دفعا بفضل الانتعاش الاقتصادي في البلدان المصنعة  النƸاǅو للǬصȇƾرولاسيما بالنسبة 

ر أقل حدة ، فقد كانت زيادة الأسعاالرǏاǍو بالǮǻǄوفيما يتعلق . والنمو السريع للبلدان الصاعدة لآسيا
 ºانخفاضا ب ŕفي شهر ديسمبر بالنسبة للزنك، بالمقارنة مع نفس الشهر ٪3,7طوال السنة، بل شهدت ح ،

  .من السنة السابقة
دولار للطن  98إلى  90لتنتقل من  2010، فقد سجلت ارتفاعا منذ شهر جانفي الفǈفاǕأما أسعار 

دولار للطن في الفترة ما بين  125، بلغت الأسعار مستوى وبعد زيادة طفيفة في الشهرين التاليين). تقريبا 9٪(+
دولار للطن بداية من شهر أكتوبر وإلى غاية شهر ديسمبر  140 شهري أفريل وسبتمبر، قبل أن تصل إلى

لكن Şساب المعدلات السنوية، . ، بين نهاية سنة وأخرى٪55,6دولار للطن أو  50، أي بارتفاع قدره 2010
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  تم تسجيل سعر قياسي قدره (قبل سنة  ٪65مقابل انخفاض بقرابة  ٪0,8 مستوى انحصرت الزيادة في
  ).2008في سنة دولار للطن  346

وقد تيسّر توجه الأسعار العالمية للفسفاط وكذلك مشتقاته نحو الارتفاع من خلال تقلص العرض أمام 
ا أسعار الحبوب، وهو ما يشجع على طلب متزايد من الأسمدة وخاصة مع تصاعد أسعار المواد الفلاحية، لاسيم

  .استخدام الأسمدة للترفيع في المردود
3(  ǵاŬا ǖالنف  

 2009شهر ديسمبر اها لعرفت أسعار النفط الخام، بعد فترة من التقلب لكن مع بقائها قريبة من مستو
 2010يا في سنة ، مسارا تصاعد)دولار لبرميل برنت، تم تسجيلها في شهر أفريل 85باستثناء ذروة Şوالي (

  دولار في شهر ديسمبر مقابل  91,80 برميل برƪǻوبالفعل، بلغ سعر . وخاصة خلال الربع الأخير
  ).تقريبا ٪23(+ 2009دولار خلال نفس الشهر من سنة  74,67

، سواء بالنسبة للبرنت أو الخفيف ٪28,7وŞساب المعدلات السنوية، بلغ ارتفاع أسعار النفط الخام 
وتعزى هذه الزيادة إلى انتعاش النشاط الاقتصادي في البلدان . وذلك بعد سنة من الانخفاض الشديدالأمريكي، 

وšدر الإشارة إلى أن توازن السوق . المصنعة والطلب الهام المتأتي من البلدان الصاعدة الآسيوية، وخاصة الصين
، على التوالي، وذلك رغم ٪2,5و ٪3,4أي  النفطية العالمية قد اتسم بتقدم الطلب بنسق أسرع بقليل من العرض،

وهكذا، تم تسجيل عجز بين  ).2009في سنة  ٪5,9-مقابل  ٪3(انتعاش إنتاج منظمة البلدان المصدرة للنفط 
  .مليون برميل قبل سنة 0,2مليون برميل يوميا مقابل فائض طفيف بº  0,6العرض والطلب قدره 

ŗƒƃƍدƃŒ žƍŪƃŒ Ƒż ƅاŤƃŒ űŽƈƃŒ ŧاŶŪŊ ŧƍűř                                                    )بالدولار للبرميل(  

 ƃŒ 2009 2010مŒƍد
ŻŮƈƃŒ  ¾ƍƕŒ
 ŗƈŪ Ƈ2011م 

 ºŕ ŘŒŧƒźř× 
2009  
2008 

2010  
2009 

ŻŮƈƃŒ  ¾ƍƕŒ2011  
ŻŮƈƃŒ  ¾ƍƕŒ2010  

 42,9 28,7 36,7- 111,01 79,63 61,86برنت 
  25,5  28,7  38,1-  98,22  79,40  61,69 الخſيف الأمريƄي

  الإحصائيات المالية الدولية لصندوق النقد الدولي: المصدر 

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011 تواصل ارتفاع الأسعار العالمية للنفط الخام بنسق متسارع وهو ما من شأنه أن ،
الأول من  نصفال موľ وفعلا، تفاقم عجز ميزان الطاقة في. يثقل الميزان التجاري لتونس وكذلك نفقات التعويض

   في إطار قانون المالية التكميلي مليون دينار، فيما تقدر نفقات تعويض المحروقات 386السنة الحالية ليبلغ حوالي 
 ºمل السنة 1.537بĐ مليون دينار بالنسبة.  
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 ňاưال ƣاƦال: ǁȂطƬالƩا ȇصادƬǫȏاƨ اليŭاȁƨ  
  ǻȂƫ Ŀس

 

الاقتصاد العالمي وخاصة في منطقة الأورو، وهي الشريك الرئيسي  رغم وضعية الانتعاش التي اتسم بها
، الموجه إلى أهم قطاعات الصناعات المصدرة وإلى السياحة بالتالي إلى انتعاش الطلب الخارجيوالتي أدت لتونس، 

٪ بالقيمة الحقيقية وهو مستوى يماثل تقريبا ما تم تسجليه في السنة السابقة 3سجل الاقتصاد الوطني نسبة نمو قدرها 
التراجع الشديد لقطاع تأثر بالنمو الاقتصادي، الذي  ويبقى. ت بتداعيات الأزمة الاقتصادية والمالية الدوليةرضرتالتي 

 دون ،وبالانخفاض المحسوس لنشاط تكرير النفط روف المناخية غير الملائمةالفلاحة والصيد البحري تحت تأثير الظ
  . ٪ سنويا5أي حوالي  ،المستوى المسجل قبل الأزمة

تسارع اقترن بوالذي  بفضل انتعاش صادرات السلع والخدمات المعتدل وتدعم نسق النمو الاقتصادي
 الاستثمارات والسير الجيد ارتفاعوجد دفعا له بالأساس في  فإنهلطلب الداخلي ا أما. نسق الواردات

 وşصوص التوازنات المالية للبلاد، فإن مستوى النمو الذي تحقق  .رسلاستهلاك النهائي، وخاصة استهلاك الأل
وتفاقم  ،خاصة ،العالميةنتيجة أثر ارتفاع الأسعار  توسع عجز ميزان المدفوعات الجارية مع الخارج اقترن ب

   .لضغوطات التضخمية التي تباينت مع التحكم في المالية العموميةا
، مصدر انشغال نسبتهابقى تالبطالة التي  لاستيعابورغم انتعاشها، مازالت إحداثات الشغل غير كافية 

أما فيما يخص تطور الأسعار الداخلية، فقد تسارعت في سنة . لاسيما بالنسبة للشباب من خريجي التعليم العالي
النمو المدعم بوكذلك  ،نتيجة تصاعد أسعار المواد الأساسية ،ثار التضخم المستوردƖتفسر بوهي وضعية  2010

  . للاستهلاك الخاص
 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011 ،الالمدى المتوسط  علىللبلاد  آفاقا واعدة جانفي 14ثورة  تفتحů التنمية  في
والقطع مع النظام القدŉ من  والحوكمة الرشيدة  والحرية الديمقراطيةتركيز  وسيمكن .الاقتصادية والاجتماعية

 ىغير أنه على المد. وبالتالي توسع النشاط الاقتصادي ،تحرير المبادرة والحث على الاستثمار الوطني والخارجي
على نسق النشاط الاقتصادي وعلى التوازنات المالية، بالعلاقة مع  تلقي بثقلهاالقصير، فإن الضغوطات القوية 

الاضطرابات التي عطلت نشاط الإنتاج وصادرات السلع والخدمات في القطاعات الهامة، علاوة على التطورات 
ينتج عنه تفاقم البطالة وكذلك  2011لذا، سيشهد النمو الاقتصادي شبه ركود في سنة . ل في ليبياالتي تحص

  . يجب تعبƠتها لسد عجز ميزانية الدولة وميزان المدفوعاتتيلموارد الخارجية المن احاجيات متزايدة 
  Ǳȁȋا ǶǈǬال : ȅصادƬǫȏا ȂǸي للنǟطاǬليل الƸƬال  

الطلب تماسك  بالخصوص الإنتاج في أغلب القطاعات، الذي حفزهنشاط ل نتعاشالا بعض رغم
بسبب النمو السالب  أوليا٪ المتوقع 4مستوى دون  تكان 2010في سنة  ةالمسجلنمو ال نسبةالخارجي، فإن 
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هبوط محاصيل الحبوب Şوالي بفعل وبالفعل، تضرر هذا القطاع ). ٪8,7-(لقطاع الفلاحة والصيد البحري 
وبدون اعتبار الفلاحة . ألف طن 150ملايين قنطار وتراجع إنتاج زيت الزيتون إلى  10,8إلى ٪ لتتراجع 57

  .٪، بين سنة وأخرى4٪ إلى 2,7والصيد البحري، فإن النمو الاقتصادي قد تدعم لينتقل من 
ج ويعود هذا التطور لانتعاش الصناعات المعملية مثل الصناعات الميكانيكية والكهربائية وقطاع النسي

وſل ازدياد الإنتاج، على وجه . 2009عرفت تراجعا في سنة  وهي قطاعاتوالملابس والجلود والأحذية، 
إنعاش من وهو ما مكن  ،الميكانيكية والكهربائية وصناعة تحويل الفسفاط ومواد البناء الأدواتالخصوص، صناعة 

  . من جديد الصادرات
م تبعا لتقدم إنتاج الغاز الطبيعي بنسق مدعّ نسق نموها الصناعات غير المعملية تزعزّومن جانبها، 

وعلى عكس ذلك، تابع . مليارات متر مكعب وكذلك تطور نشاط البناء والهندسة المدنية 3,3ليبلغ بالأساس 
، ملايين طن 3,7لينخفض إلى  لبرمة وعشتروتبا، جراء تراجع الحقول الرئيسية هلنفط الخام انخفاضاإنتاج 
أما فيما يخص قطاع . ساعة \مليار كيلواط  14,8حيث بلغ  ،تقلصا طفيفالكهرباء ا إنتاج سجلفيما 

 ،٪19٪ و12الحديد، على وجه الخصوص، انتعاشة Şوالي  ومعدنالمناجم، فقد عرف إنتاج فسفاط الجير 
  . ألف طن 180و طن ملايين 8,1على التوالي، ليبلغ 

أساسا إلى  مردهتحسنا في نسق نموها،  2010وفيما يتعلق بالخدمات المسوقة، فقد شهدت في سنة 
 نتيجة ظرف ،لجهاز المالياقطاعي السياحة والنقل وكذلك ل الجيد تواصل التقدم الهام لقطاع المواصلات والسير

  .وانتعاش المبادلات التجارية مع الخارج 2009أكثر من سنة  ملائم
، ركودا لوفود غير المقيمين في مستوى المصدر الرئيسي للعملة الأجنبية وهو ،ع السياحةوسجل قطا

6,9  ºوالي 2,4ملايين سائح بسبب انخفاض عدد المغاربيين بŞ 2٪، بالخصوص، والذي تباين مع انتعاشة ٪
لصا ملموسا في العام ٪ بعد أن عرفت تق2,7أما البيتات السياحية الجملية، فقد ازدادت بº . لوفود الأوروبيين

ومازال الجزء الأهم من هذه البيتات يوفره غير المقيمين، أي ما يزيد عن . مليون وحدة 35,6  السابق، لتبلغ
  . ةغالب٪، حيث ſل خاصة الأوروبيين الذين تبقى حصتهم 90

مردود  نتحسّتساهم في وعلى الرغم من الجهود المبذولة للنهوض بالسياحة الداخلية التي من شأنها أن 
٪ من البيتات الجملية 10يقل عن  ستوىالقطاع، فإن حصة بيتات المقيمين تبقى ضعيفة نسبيا، حيث بلغت م

 º15مقابل هدف تم تحديده ب ºأو أكثر، تم تسجيله في بعض 40٪ على المدى المتوسط ومستوى ب ٪
  . البلدان المتقدمة

 ٪ لتبلغ 1,5عرفت تقدما معتدلا بº  وşصوص المقابيض السياحية بالعملة الأجنبية، فقد
مليون دينار، وهو مسار يعكس استمرار تأثير تداعيات الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية على  3.523
  . السياحة
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وبالنسبة للخدمات المسوقة الأخرى، تم حفز نشاط النقل بالخصوص بانتعاش المبادلات التجارية مع 
  . 2009تدعم نمو القطاع بعد أن عرف شبه ركود في سنة أدى إلى الخارج والنقل الجوي، وهو ما 

وقد . وتابع قطاع المواصلات، من جانبه، توسعه بنسق مرتفع وذلك منذ ما يزيد عن العشر سنوات
  . تيسر هذا التطور بفضل نمو التكنولوجيات الحديثة لȎعلام والاتصال واستخدامها على نطاق واسع

ومن ناحيته، دعم قطاع التجارة نسق نموه بشكل طفيف، حيث استفاد من حيوية الطلب الداخلي 
وتواصل الإصلاحات التي ſلت بالخصوص تعصير مسالك التوزيع والتزويد المنتظم للسوق المحلية، علاوة على 

  . الأعمال الترويجية التي يتم تنظيمها دوريا لفائدة المستهلكين
بتدعم  2010ور الإنتاج، اتسمت المساهمات القطاعية في النمو الاقتصادي خلال سنة وبالترابط مع تط

للنمو الاقتصادي الوطني، وبدرجة أقل، مساهمة الصناعات غير  افزتها كحنمساهمة الخدمات المسوقة التي تؤكد مكا
مساهمة الصناعات المعملية، والتي أما . سالبة لقطاع الفلاحة والصيد البحريالساهمة الممع  وهو ما يتباينالمعملية، 

  . كانت سالبة في العام السابق، فقد أصبحت موجبة بفضل السير الجيد للصادرات، بالخصوص
، فإن النشاط الاقتصادي قد تضرر بالأحداƭ التي عرفتها 2011وفيما يتعلق بالنتائج المنتظرة لسنة 

وبالفعل، اتسمت إنجازات . المنطقة، لاسيما في ليبياجانفي وبتداعيات تدهور الأوضاع في  14ثورة بعد البلاد 
تراجع بالنصف الأول من السنة بتقلص الإنتاج الصناعي وبعض أنشطة الخدمات وخاصة السياحة و

وšدر الإشارة إلى أن التباطؤ المذكور قد . الاستثمارات الأجنبية المباشرة وتباطؤ المبادلات التجارية مع الخارج
الصادرات، جراء انخفاض مشتريات مواد التجهيز وتباطؤ نسق واردات المواد  ق أكبر منبنسſل الواردات 

  . الأولية ونصف المصنعة المخصصة لدورة الإنتاج
وضع الحكومة الانتقالية لبرنامج  ،2011الذي ساد منذ بداية سنة  ،واستوجب الظرف الصعب

والخاصة، أاقتصادي واجتماعي استعجالي يهدف بالخصوص إلى دفع النشاط والاستثمارات، سواء العمومية 
إقرار قانون  ، كما استوجب هذا الوضعوإلى النهوض بالصادرات وتعزيز التنمية الجهوية وإحداثات الشغل

حيث سيبلغ حوالي  ،2010سنة بمقارنة سيتباطأ بوضوح دي بيد أن نسق النمو الاقتصا. مالية تكميلي
 دون المأمول بكثير يبقى وهو مستوى ،حسب تقديرات وزارة التخطيط والتعاون الدولي الأخيرة٪ 0,2

  . لنهوض بالتشغيل ودعم التوازنات الماليةل
٪ 4,6وسوف يؤدي تطبيق برنامج الدفع الاقتصادي، بالتأكيد، إلى توسع عجز الميزانية الذي سيبلغ 

من  ٪5,9ليبلغ كما سيعرف عجز ميزان المدفوعات الجارية تفاقما . 2011من إجمالي الناتج المحلي في سنة 
ومن جانبه،  .، بالخصوصإجمالي الناتج المحلي، تحت تأثير هبوط المقابيض السياحية وتراجع مداخيل الشغل

ويستوجب هذا . سيتضرر ميزان العمليات برأس المال والعمليات المالية بتقلص الاستثمارات الأجنبية المباشرة
تمويل ال هامة من الأجنبية، تعبƠة موارد له تأثير على مستوى الاحتياطيات من العملة كان الوضع، الذي
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  جنœ، لاسيما مع الدعم الذي وعدت به الهيƠات الدولية، وهي المهمة التي انكبت عليها سلطات البلاد الأ
 . بالنسبة للسنوات القادمة سيقع تفعيله الذي في إطار البرنامج الاقتصادي والاجتماعي

 ŗżاŰمƃŒ ŗمƒƀƃŒ ŧƍűřƀƃاŕ űاŬƈƃŒ ųاűق ŔŪšŗمƋاŪمƃŒƍ ŗƒƀƒƀšƃŒ ŗمƒ  ƑżƐادŮřقƙŒ ƍمƈƃŒ   

ƏمŪمƃŒ  
ƍمƈ  ŗżاŰمƃŒ ŗمƒƀƃŒ  

)× ºŕ(  
ƃŒ ŗمƋاŪمƍمƈƃŒ Ƒż  ƐادŮřقƙŒ 

)ŗƒƍőماƃŒ űاƀƈƃاŕ(  
2009  2010  2011*  2009  2010  2011*  

 ƐŧšŕƃŒ دƒŮƃŒƍ ŗšƚŽƃŒ 8,8 -8,7 7,8 0,7  -0,7 0,6 
 ŗŵاƈŮƃŒ 0,6 2,6 0,6 0,2 0,8 0,2 

 ŗƒƄمŶمƃŒ ŘاŵاƈŮƃŒ -1,7 1,1 3,9 -0,3 0,2 0,6 
       :منها     

 **0,0 0,1 0,1 1,0 2,2 1,9الصناعات الƜſحية والغذائية -     
 0,6 0,1 0,3- 5,0 25,0 4,0 -الصناعات الميƄانيƄة والƄهربائية -     
     -  şبس وصناعات النسيƜالجلدوالم  

 **0,0 0,2 0,3- 0,5- 6,0 9,6- والأحذية        
 0,1- 0,1 0,1 5,0- 6,8 2,5الصناعات الƄيميائية -     

 ŗƒƄمŶمƃŒ ŧƒŹ ŘاŵاƈŮƃŒ3,5 4,7 -3,5 0,5 0,6 -0,4 
       :منها     

  0,5- 0,1 **0,0 52,0- 13,0 3,0  المناجم -     
  0,1-  0,2  0,2  2,1-  3,5  3,4  النſط والغاز الطبيعي -     

 ƃŒ ŘدماŤŗقƍŪمƃŒ 3,1 5,2 -3,7 1,3 2,1 -1,5 
              :منها     

 0,2 0,3 0,2 2,0 3,4 3,0 التجارة -     
 0,5- 0,2 **0,0 7,0- 2,8 0,5 النقل -     
 0,6 0,6 0,6 12,5 13,5 15,9 المواصƜت -     
 2,3- 0,2 **0,0 45,0- 4,3 0,5- السياحة -     
 0,1 0,2 0,1 3,0 5,0 2,0ماليةالمؤسسات ال -     

 ƑƃماŞōžƍŪƃŒ ŧاŶŪŋŕ ƑƄšمƃŒ ŝřاƈƃŒ  3,1 3,0 0,2 3,1 3,0 0,2  
  وزارة التخطيط والتعاون الدولي: لمصدر Œ                          .توقعات محينة* 

  .تقريبا الصſر تساويالمساهمة في النمو ** 
  

 ňاưال ǶǈǬلي  :الǸŪا Ƥالطل ǁȂطƫ  
أدت بداية تحسن الظرف الاقتصادي، سواء على الصعيد العالمي أو الوطني، والذي تمت ملاحظته 

إلى تسارع نسق الطلب الداخلي وإلى انتعاشة ملموسة  2010بالخصوص انطلاقا من النصف الثاني لسنة 
لاقتصادية التي بيد أن هذا التطور لم يمكن من دفع بعض الأنشطة ا. للمبادلات التجارية للسلع والخدمات

تضررت بالعوامل الخارجية غير الملائمة مثل المعوقات المناخية والمنافسة الخارجية الحادة بالنسبة لبعض 
  . ع في إحداثات الشغل وفقا لȌهداف المرسومةي، لم يمكن من الترفوبالتاليالقطاعات، 
  الطلƤ الƾاƻلي ) 1
الأسعار الجارية Şساب ٪ 10,4ي أ، 2009من سنة  أهميةعرف الطلب الداخلي تقدما أكثر  

من  أسرعبالعلاقة مع التطور المدعم للاستهلاك النهائي وارتفاع الاستثمارات بنسق  ٪ بالقيمة الحقيقية5,5و
لتنمية بالبلاد لدوره كركيزة هامة بالنسبة  بذلك فأكد العام السابق واللذان تزامنا مع التغير المتزايد للمخزونات،
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بيد أن مساهمة الطلب الداخلي في النمو الاقتصادي قد انخفضت، . الظرف العالميمن تقلب فترة ظل اصة في وخ
نقطة مائوية، بين سنة وأخرى، وهي وضعية تعود إلى الانتعاشة الهامة  1,5نقاط إلى  3,3 من حيث تراجعت

  . لصادرات السلع والخدمات التي فاقت تقدم الطلب الداخلي
، )٪ بالقيمة الحقيقية4,5+لأسعار الجارية وساب ا٪ 9Ş(+ بعض التسارعاȏسǭȐȀƬ النȀائي وشهد 

المصرفي مثلما يدل عليه  للتمويل ſل بالخصوص الاستهلاك الخاص الذي دعمه تحسن المداخيل واللجوء المتزايد
ة إلى زيادة طفيفة في الŗعة وأدت هذه الوضعي. ٪21,4 بºارتفاع قائم القروض غير المهنية الممنوحة لȌفراد 

  . ٪ من إجمالي الدخل الوطني المتاح78,6٪ إلى 78بين سنة وأخرى، من  ،الوسطية للاستهلاك التي انتقلت
نسق تقدمه سن تح 2010، سجل إجمالي تكوين رأس المال الثابت في سنة باȏسǸưƬاǁاƩوفيما يتعلق 

شهدت تفعيل  2009ويجدر التذكير أن سنة . م السابق٪ التي تم تسجيلها في العا9,3بالمقارنة مع نسبة 
الفتور على مستوى القطاع الخاص الذي لتعوض  العموميةبرنامج دفع اقتصادي أدى إلى تسارع الاستثمارات 
  . تعرض لوقع تداعيات الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية

وعلى الرغم من السير الجيد لإجمالي تكوين رأس المال الثابت في الخدمات المسوقة، وخاصة قطاعات 
القطاع الخاص  لدىالمواصلات والسكن والتجهيزات الجماعية، فإن تطور الاستثمارات قد اتسم بشبه ركود 

. بالخصوص ،)٪5-(شرة ، وذلك تحت تأثير تواصل انخفاض الاستثمارات الأجنبية المبا)٪ من اĐموع57(
، بعض الشيء بفعل انتعاش )٪25,6-(وخف هذا الانخفاض الذي ſل خاصة الصناعات المعملية 

  . نتيجة ارتفاع أسعار النفط ،)٪6,7(+الاستثمارات الخارجية في قطاع الطاقة 

űاŬƈƃŒ ųƍŧż ŔŪš ŘŕاśƃŒ ¾ماƃŒ ũŊŧ ƇƒƍƂř ƑƃماŞō ŧƍűř  

ƏمŪمƃŒ  
ŕ ŗمƒƀƃŒŧƒƈاƈدƃŒ Ƈƒƒƚم   ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ×  ŴƒŨƍřƃŒ  ºŕ×  

2009  2010  2011*  2010 
2009 

2011* 
2010  2009  2010  2011*  

  6,9  8,0  6,9  15,7-  30,0  1.070  1.270  977  الƜſحة والصيد البحري
  33,7  34,3  35,0  3,7-  8,9  5.216  5.419  4.974  الصناعة

  21,2  22,7  25,0  8,2-  0,8  3.286  3.581  3.554  الصناعات غير المعملية - 
  12,5  11,6  10,0    5,0  29,4  1.930  1.838  1.420  الصناعات المعملية - 
  50,4  51,1  48,6  3,7-  17,1  7.787  8.083  6.905  المسوقةخدمات ال

  9,0  6,6  9,5   34,1  22,7-  1.400  1.044  1.350  التجهيزات الجماعية
ųƍمŞمƃŒ  14.206  15.816  15.473  11,3  -2,2  100,0  100,0  100,0  

  وزارة التخطيط والتعاون الدولي: المصدر                         .توقعات محينة* 

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011 ،وخاصة2010زيادة أهم من سنة  العموميةستثمارات الانتظر أن تعرف ي ، 
وهو ما سيمكن من تخفيف هبوط  ،لفائدة الجهات الداخلية للبلاد البنية التحتية والتجهيزات الجماعية نيادفي مي

 نسق الاستثمارات  سينخفضوإجمالا، . الاستثمارات الأجنبية المباشرة واستثمارات القطاع الخاص الوطنية
ºحسب التوقعات المحينة2,2 ب ٪ .  
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  الطلƤ اŬاƳǁي ) 2
الأسعار Şساب ٪ 16,6 بº 2010للسلع والخدمات انتعاشة في سنة  ةعرفت الصادرات الجملي

٪ بالأسعار القارة، بعد سنة من الانخفاض الملموس جراء تداعيات الأزمة الاقتصادية والمالية 12,6الجارية و
العالمية، حيث استفادت من انتعاش نشاط الصناعات المعملية والسياحة وتقدم الطلب الخارجي المتأتي من 

 ذلك، أصبحت مساهمة الطلب الخارجي لنتيجة و. الشريك التجاري الرئيسي لتونس و، وهالاتحاد الأوروبي
وšدر الإشارة . نقطة في العام السابق 0,2-نقطة مائوية مقابل  1,5في النمو الاقتصادي موجبة، حيث بلغت 

 ةإلى أنه علاوة على أثر الحجم، فإن السير الجيد للصادرات قد حفزه إلى حد ما الارتفاع المعمم لȌسعار العالمي
  . أهم العملات الأجنبية، وخاصة الأورووانخفاض سعر صرف الدينار إزاء 
سجلت واردات السلع والخدمات، من جانبها، انتعاشة  ،2009في سنة  اوبعد أن شهدت انخفاض

 º21,5بŞ ٪ ساب ºفي الحجم، وهو تطور ترتب بالأساس عن تدعم النشاط 17,5الأسعار الجارية وب ٪
  . ار الدولية، لاسيما أسعار الطاقة والمواد الغذائيةالأسع وتصاعدالصناعي 

. ويجدر التوضيح أن تطور واردات السلع مرتبط بالصادرات، وذلك بالعلاقة مع سير الطلب الخارجي
ته šاه توريد جزء هام من وتعود هذه الوضعية إلى درجة الانفتاح العالية للاقتصاد الوطني على الخارج وتبعيّ

. ، على التواليد التجهيز والمواد الأولية ونصف المصنعة، المخصصة للاستثمار ولدورة الإنتاجالحاجيات من موا
 وبالنسبة للخدمات، فإن تونس تحقق بطريقة هيكلية فائضا هاما مع الخارج في ůال المقابيض السياحية 

ب المساهمة الضعيفة سا على مستوى النقل البحري للبضائع بسبملة الأجنبية، لكنها تسجل عجزا ملموبالع
  . لȌسطول الوطني

ŗƀŕاŪƃŒ ŗƈŪƃŒ ŧاŶŪŋŕ ŘƙماŶřŪƙŒƍ دŧŒƍمƃŒ ŧƍűř                  )Ø »ب(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  2011*  
  0,2  3,0  3,1  4,5  إجمالي الناتş المحلي بōسعار السوق 

  0,8-  17,5  7,2-  5,3  واردات السلع والخدمات
 0,2- 7,7 0,7-  4,8  مŞمŶřŪƙŒ ųƍماŘƙ = مŞمƃŒ ųƍمŧŒƍد 
  4,5  4,5 4,0  4,8  الاستهƜك النهائي

  5,8  4,4  4,2  6,1  العمومي -  
  - ů4,2  4,5  4,0  4,5  الخا  

  5,5-  7,1  4,6  5,3  إجمالي تƄوين رأس المال الثابت 
ƑƄŤŒدƃŒ ŔƄűƃŒ  5,8  3,0  5,5  -0,1 

ŘدماŤƃŒƍ ŴƄŪƃŒ ŘŒŧادŮ  2,8  -7,6  12,6  -0,4  
  وزارة التخطيط والتعاون الدولي: المصدر                         .توقعات محينة* 

 Ʈالưال ǶǈǬال : ƩاǁاǸưƬسȏل اȇȂŤȁ řǗȂال ǁاƻدȏا  
٪ 6,6٪ مقابل 5,5، أي 2009بنسق أقل سرعة من سنة  2010ازداد الادخار الوطني في سنة 

ونتيجة لذلك، تراجعت  .والتقدم المدعم للاستهلاك النهائيبالترابط مع المستوى الضعيف للنمو الاقتصادي 
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٪ من إجمالي الدخل الوطني المتاح، وهو مستوى غير كاف 21,4لتبلغ  2009نسبة الادخار بالمقارنة مع سنة 
وتمت تغطية فجوة التمويل الناšة عن ذلك . لدعم تقدم الاستثمارات والحد من اللجوء إلى التمويل الخارجي

الأجل واستثمارات  ةوبالأساس في شكل قروض متوسطة وطويل ،تعبƠة موارد ذات أصل خارجيمن خلال 
مليون  350أجنبية مباشرة، مع الإشارة إلى انخفاض مستوى صافي الموجودات من العملة الأجنبية Şوالي 

  . دينار، بين نهاية سنة وأخرى
ƑƄŤŒدƃŒ ¾ƒƍمřƃŒƍ ŧماśřŪƙŒ                    ) يينƜالدنانير ما عدا إشارة مغايرةبم(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  2011*  
ŘŒŧƒźřƃŒ ºŕ×  

2010  
2009  

2011*  

2010    
 ƑƄمŞƃŒ ŘŕاśƃŒ ¾ماƃŒ ũŊŧ ƇƒƍƂř ƑƃماŞō  13.001  14.206  15.816  15.473  11,3  -2,2  

ƇƍŨŤمƃŒ ŗمƒق Ƒż ŧƒźřƃŒ  1.259 355 888  1.214  150,1  36,7  
 ¾ƒƍمřƃŒ ŘاƒŞاš ųƍمŞوين(مƄ0,1-  14,7  16.687  16.704  14.561  14.260  إجمالي ت 

التغي«ر ف«ي قيم«ة    + رأس المال الثابت  
  )المخزون

           

ƑƈűƍƃŒ ŧاŤدƙŒ  12.150  12.949  13.662  12.734  5,5  -6,8 
     19,0  21,4  22,0  22,2  من إجمالي الدخل الوطني المتاš ×ب« -  
     19,0  21,6  22,0  22,0  من إجمالي الناتş المحلي ×ب« -  

ƑƄŤŒدƃŒ ¾ƒƍمřƃŒ ŗŕŪƈ             
إجمالي تƄوين رأس  \الادخار الوطني  -    

  82,3  86,4  91,2  93,5  )ب« Ø(المال الثابت 
   

 حاجي«ات مجموŵ  \ الادخار الوطني -   
     76,3  81,8  88,9  85,2  )×ب« (التمويل  

  التخطيط والتعاون الدوليوزارة : المصدر                         .توقعات محينة* 

، لم تزدد الأموال التي عبأتها المؤسسات في بورصة تونس لȌوراق الهاموبعد أن عرفت سنة من التقدم 
ونتيجة لذلك، . مليون دينار 989لتبلغ  2010٪ في سنة 1,3المالية بطرح أوراقها للمساهمة العامة إلا بنسبة 
٪ إلى 12,1مارات القطاع الخاص تقلصا طفيفا، لتتراجع من سجلت مساهمة السوق المالية في تمويل استث

ويستوجب هذا الوضع مواصلة الجهود لمزيد . ٪20مقابل هدف مرسوم بº  ،بين سنة وأخرى ،11,3٪
التمويل المباشر للاستثمار الخاص والتحكم في تداين  تحسين تنمية السوق المالية الوطنية، وهو ما من شأنه

  . المؤسسات لدى البنوك

مشروعا بتكلفة استثمار جملية  3.273 على تمويل 2010ومن جانبه، صادق الجهاز المصرفي خلال سنة 
  . مليون دينار، في العام السابق 4.340مشروعا و 3.082مليون دينار، مقابل  5.164قدرها 

 ǪلǠƬȇ اǸفيȁ ƨسن ǩفاƖفإن الانخفاض المتوقع لمستوى الادخار الوطني بسبب تباطؤ النمو 2011ب ،
وهو ما سيؤدي إلى تفاقم عجز الميزانية وكذلك  ،الاقتصادي من شأنه أن يسلط ضغوطا على التوازنات المالية

 لضمان تمويلجية وتستوجب هذه الوضعية لجوءا متزايدا إلى تعبƠة موارد خار. عجز ميزان المدفوعات الجارية
  . الاستثمارات والحفاظ كذلك على مستوى احتياطيات الصرف
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 Ǟالراب ǶǈǬال : ǁاǠسȋا ǁȂطƫ  
٪ بالنسبة لأسعار البيع 3,1بعض التسارع، حيث بلغ  2010عرف ارتفاع الأسعار خلال سنة 

والعوامل التي . في العام السابق ،على التوالي ،٪3,5٪ و2,1٪ على صعيد التفصيل مقابل 4,4الصناعية و
وتأثير  2009تفسر هذا التطور متعددة وتشمل بالخصوص زيادة الاستهلاك الجملي بنسق أسرع من سنة 

تصاعد الأسعار العالمية نتيجة انتعاش الاقتصاد العالمي وتقلب أسعار الصرف وخاصة ارتفاع الأورو وانخفاض 
  لاحة وبعض الاضطرابات التي ظهرت على مستوى تزويد الأسواق إنتاج بعض المواد، لاسيما في قطاع الف

  . وكذلك في فترات وصل المواسم الفلاحية، الاستهلاك ذروة في فترات

 يوما مارسفي شهري (ع البنك المركزي التونسي في مناسبتين فËºوبهدف تخفيف هذه الضغوط، ر
وهو ما مكن من استيعاب فائض  ،٪12,5٪ إلى 7,5التي انتقلت من  جباريفي نسبة الاحتياطي الإ) 2010

وبالتوازي، ساهمت سياسة الميزانية التي . يحد من تطور القروض للاستهلاكأن السيولة المصرفية الذي من شأنه 
من خلال ترشيد نفقات الاستهلاك الجارية للسلع والخدمات خاصة اعتمدتها الدولة في التحكم في الأسعار، 

 . المحروقات والنقل، في مستويات عاليةووالإبقاء على دعم أسعار مواد الاستهلاك الأساسية 

Ƭȇ اǸفيȁº ƨنǈب ǪلǠ2011 بعض المواد الفلاحية وتعديل عرض ، عرفت الأسعار بعض الانفراج مع توفر
ارتفاع الاستهلاك نحو الانخفاض في شهر جانفي لأسعار عدد من المواد الغذائية المدعمة، وكذلك تباطؤ نسق 

في النصف الأول من السنة  ٪3,1لذا، تراجعت نسبة ارتفاع المؤشر العام لأسعار الاستهلاك العائلي إلى . الخاص
  .لكامل السنة ٪3,6خلال نفس الفترة من السنة السابقة، ويتوقع نسبة تضخم بº  ٪4,8مقابل 

1 (ƨيǟالصنا ǞيƦال ǁاǠسƗ  

الصناعية ارتفاعا أكثر حدة من العام السابق، مرده بالخصوص إلى عرف المؤشر العام لأسعار البيع 
٪ 6,1خلال النصف الثاني من السنة كما يدل عليه الانزلاق السنوي لهذه الأسعار وقدره  الملاحǚالتسارع 

  . ٪ خلال الأشهر الأولى من السنة1من  أقلخلال شهر ديسمبر مقابل 
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ŧƍűř   ŗƒŵاƈŮƃŒ ŴƒŕƃŒ ŧاŶŪŊ ŧŬŌبالنسبة المائوية(                            )2000في سنة  100أساس (م(  

ƏمŪمƃŒ 2008  2009  2010  
ƏƃƍƕŒ ŗŪمŤƃŒ ŧهŬƕŒ  

2010  2011  
ƅاŶƃŒ ŧŬŌمƃŒ  12,1  2,1  3,1  0,7  5,7  

ŗƒƄمŶمƃŒ ŘاŵاƈŮƃŒ  7,6 1,8  3,6  2,9  5,3  
  4,3  4,8  4,6  3,6  6,9  الصناعات الغذائية -
  9,6  4,8  5,9  0,6  7,1  البناŉ والخزف والبلورصناعات مواد  -
  6,1  2,0-  1,1  3,8-  12,0  الصناعات الميƄانيƄية والƄهربائية -
  5,1  2,6  4,9  0,7  15,7  الصناعات الƄيميائية -
  8,1  1,6  1,4  0,9-  5,8  صناعات النسيş والمƜبس والجلود والأحذية -
  2,7  0,6  0,8  5,6  1,8  صناعات معملية متſرقة -

 ƅŞاƈمƃŒ  139,0  1,7  -12,0  -34,3  10,5  
ŗاقűƃŒ  16,3  3,1  4,8  2,8  6,0  

  4,2  4,8  4,7  0,7  15,6  المواد النſطية والغاز -
- ŉوالما ŉهرباƄ8,0 0,0 4,9 5,8 17,1  ال 

  المعهد الوطني لƚحصاŉ: المصدر 

حيث ſلت المواد النفطية والغاز  ،)٪4,8(وعرفت أسعار البيع المتعلقة بقطاع الطاقة أكبر زيادة 
وبالتالي ازدياد  ،بسبب تأثير تصاعد أسعار النفط في السوق العالمية بالخصوص،الكهرباء والماء، وذلك  وكذلك

  . تكلفة الإنتاج
نتيجة لارتفاع واردات المواد الأولية  ،)٪3,6(كما ſلت زيادة أسعار البيع الصناعات المعملية 

  . ءهذا التطور أغلب القطاعات، لاسيما صناعات مواد البناء وقطاع الكيميا وſل. ساسبالأ ،ونصف المصنعة
٪، نتيجة 12ملموسا قدره  اوعلى خلاف ذلك، عرفت أسعار البيع المتعلقة بالمواد المنجمية انخفاض

 2010شهر الأخيرة من سنة في الانتعاش خلال الأ تبدأوذلك قبل أن  ،بالأساسهبوط أسعار الفسفاط 
  . تدعم الطلب الدولي عبالعلاقة م

  ƗسǠاǁ اȏسǭȐȀƬ الǠائلي ) 2
بالأساس، المواد  ،2009بنسق أسرع من سنة  العائلي الاستهلاك لأسعار ſل ازدياد المؤشر العام

 نقطة 1,4٪ أو 40(نقطة مائوية  2,3٪ أو 52الغذائية والمشروبات التي بلغت مساهمتها في التضخم حوالي 
ويعود هذا المسار إلى نقص عرض بعض المواد الفلاحية إزاء طلب متزايد وإلى تأثير ). عام السابقمائوية في ال

ارتفاع الأسعار العالمية نتيجة انخفاض الإنتاج في بعض البلدان وتدعم الطلب العالمي، لاسيما المتأتي من البلدان 
  . الصاعدة

) 2009٪ في سنة 4,1٪ مقابل 5,1(وحسب نظام الأسعار، ſل تسارع التضخم المواد الحرة 
مع مساهمة في ارتفاع المؤشر العام لȌسعار بقيت تقريبا  ،على حد السواء) ٪2,5٪ مقابل 3(والمواد المؤطرة 

بالخصوص، المواد الغذائية والمشروبات، أي  ،زيادة الأسعار ſلتوقد . ٪ على التوالي23٪ و77ثابتة، أي 
 .لثاني٪ ل5,8٪ بالنسبة للنظام الأول و7
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ŧƍűř  ƑƄőاŶƃŒ ƁƚهřŪƙŒ ŧاŶŪƕ ƅاŶƃŒ ŧŬŌمƃŒ) بالنسبة المائوية(                     )2005في سنة  100أساس(  

ƏمŪمƃŒ  ŧŕمŪƒ2009د 
 ŧŕمŪƒ2008د

 ŧŕمŪƒ2010د 
 ŧŕمŪƒ2009د

ŗƈŪƃŒ ŘƙدŶم ¾ƍƕŒ ƑŪŒدŪƃŒ 

2009\2008  2010\2009 2010  2011  
ƅاŶƃŒ ŧŬŌمƃŒ  4,1 4,0 3,5 4,4  4,8  3,1  

  3,1  7,9  6,8  4,3  4,9  7,0  المواد الغذائية والمشروبات -
- ź0,8  8,7  5,0  9,1  1,5  13,2  التب  
  3,5  3,6  3,8  2,1  4,7  1,2  المƜبس والأحذية -  
  -  ŉهرباƄوالغاز وال ŉن والماƄالس 
  Ɛ4,2  2,8  3,4  2,8  4,3  1,9  ومحروقات أخر  

  الأثاث والتجهيزات المنزلية    -
  2,7  2,1  2,3  3,7  2,9  2,0  والصيانة العادية للمنازل   

 2,2 1,4 1,5 2,7 1,9 1,7  الصحة -
  3,2  3,9  3,7  3,0  4,3  2,3  النقل -
  0,4-  1,1-  1,6-  0,5  0,5-  0,3-  المواصƜت -
  2,4  1,3  1,5  0,5  2,0  2,2  الترفيƌ والثقافة -
  1,7  6,2  5,7  1,8  1,7  6,2  التعليم -
  5,7  6,5  6,3  5,9  6,9  6,2  المطاعم والنزل -
  2,0  2,3  2,2  4,0  2,0  2,8  سلع وخدمات متſرقة -

  المعهد الوطني لƚحصاŉ: المصدر 

3 ( ǁاǠسȋا Ƕǟد  
مليون  584لتبلغ حوالي  2010٪ في سنة 27بº سجلت أعباء الصندوق العام للتعويض انخفاضا 

ومازال ůمل هذه . ٪ في العام السابق1,4مليون دينار و 800الناتج المحلي مقابل  ٪ من إجمالي0,9دينار أو 
  مليون  467ا قدرهم ينيمتتال ينوالزيوت النباتية، بمبلغ االأعباء تقريبا يشمل دعم الحبوب ومشتقاته

وšدر الإشارة إلى أنه تم اعتماد ترفيع في أسعار مشتقات الحبوب في شهر جويلية . مليون دينار 113و
والذي ſل كذلك أسعار مواد  2011القرار بتخفيضها بداية من شهر جانفي اتخاذ وذلك قبل  2010

  . أخرى مثل السكر الذي لم يعد الصندوق العام للتعويض يتكفل بدعمه
مليون دينار، منها  730أما تمويل أعباء التعويض، فيتم توفيره كليا من خلال اعتماد من الميزانية قدره 

لفائدة ديوان الحبوب قصد تمكينه من تغطية أعباء التعويض  2011مليون سيقع ترحيلها إلى سنة  146
  . المتعلقة بالأشهر الأولى من السنة

ůƒƍŶřƄƃ ƅاŶƃŒ žƍدƈŮƃŒ ŇاŕŵŊ ŧƍűř                                                         )يين الدنانيربƜم(  

ƏمŪمƃŒ 2007  2008  2009  2010  2011*  
  ..  466,7  687,3  873,01  474,2  االحبوب ومشتقاته

  ..  112,7  108,4  167,5  111,5  الزيوت النباتية
  ..  0,0  0,0  2,8  7,3  الحليب

 .. 4,3 4,3 4,6 5,0  الورق المدرسي
ųƍمŞمƃŒ  598,0 1.047,9 800,0 583,7  1.100,0  

  وزارة التجارة والسياحة: المصدر                      .تقديرات قانون المالية التƄميلي* 

                                                            
 . 2008، تم šميده في الخزينة العامة لفائدة ديوان الحبوب ووقع استعماله في سنة 2007مليون دينار من ميزانية الدولة لسنة  70بدون اعتبار اعتماد قدره  1
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  سǩȂ الǤǌل ȁاǁȂƳȋ : الǶǈǬ اŬامس 
مثل النهوض بالتشغيل ومكافحة البطالة، منذ عديد السنوات، تحديا أساسيا في السياسة الاقتصادية 

الطلبات الإضافية، لاسيما طلب خريجي التعليم بللبلاد بفعل النقص المستمر لعدد مواطن الشغل المحدثة قياسا 
 ف للنمو الاقتصادي والاستثماراتوبالفعل وبسبب النسق الضعي. العالي الذي ما انفك يزداد من سنة لأخرى

لم توفق في بلوǡ أهدافها  2009الخاصة، فإن السياسة النشيطة للتشغيل التي دخلت حيز التنفيذ في بداية سنة 
الذي بلغ في نهاية سنة  ،وخاصة إدماج خريجي التعليم العالي في الحياة النشيطة وتقليص عدد العاطلين عن العمل

 2010٪ في موľ سنة 13وعلى هذا الأساس، بلغت نسبة البطالة . عاطلألف  500ما يناهز  2010
  .٪23,3نسبة بطالة خريجي التعليم العالي تقدر بº  أن ٪ في العام السابق، مع الإشارة إلى13,3مقابل 

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011جديدة في سوق الشغل نتيجة انخفاض نسق النشاط  ضغوط ، ظهرت
 العاملينمن التونسيين  امه من التعليم العالي ومن مراكز التكوين وعودة عددجدد  الاقتصادي وتدفق خريجين

وذلك على الرغم من الجهود التي تبذلها الدولة والهادفة  ،وسوف يؤدي هذا الوضع إلى ازدياد البطالة. في ليبيا
للنهوض " أمل"وضع برنامج جديد  ومن ، من جهة،الوظيفة العموميةألف موطن شغل في  20إلى خلق 

  . ، من جهة أخرىبالتشغيل لفائدة خريجي التعليم العالي
  سǩȂ الǤǌل ) 1

والتي هبط فيها التشغيل بشدة، لاسيما في قطاع وص صالخوجه على  الصعبة 2009بعد سنة 
  ، مع صافي إحداثات شغل كلية تراجع إلى )ألف موطن شغل 38فقدان حوالي (الصناعات المعملية 

، تيسر بفضل 2010في سنة  انتعاشاألف، عرفت سوق الشغل  85إضافي بº ألف مقابل طلب  43,5
  وفعلا، تقدمت مواطن الشغل الجديدة المحدثة . الاستثمارات الخاصة ونسق نشاط الصناعات المصدرة انتعاشة

 لة جلانتعاشة الملحوظة المساألف نتيجة  78,5٪، بين سنة وأخرى، لتبلغ 80في الاقتصاد بما يزيد عن 
وعلى عكس ذلك، سجل صافي إحداثات . لاسيما تلك الموجهة للتصدير ،بالخصوص الصناعات المعمليةفي 

والصيد البحري، مرده إلى الموسم الفلاحي الرديء، وكذلك في قطاعات الشغل انخفاضا في قطاع الفلاحة 
  . المناجم والطاقة والسياحة

طاع البناء والهندسة المدنية قد عرف تدعما وفي جانب آخر، إذا كان عدد مواطن الشغل المحدثة في ق
للاستثمارات في ůال السكن وتقدمها في ůال  مااله ، نتيجة التطور2009ملموسا بالمقارنة مع سنة 

الخدمات المسوقة غير مواطن الشغل الجديدة في الإدارة وخاصة في قطاع  اتثالتجهيزات الجماعية، فإن إحدا
  . تراجعا تالسياحة سجل
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                                                                ¾źŬƃŒ ŘاśŒدšō                )بالوحدات(                    

ƏمŪمƃŒ 2008  2009  2010  
  3.100-  21.100  8.100-  الƜſحة والصيد البحري

  1.700-  1.400-  2.200  المناجم والطاقة
  27.300  14.700  20.100  البناŉ والهندسة المدنية

  33.500  37.900-  21.500  الصناعات المعملية
  5.100  8.200  3.800  النقل والمواصƜت

  4.600-  4.400  3.500  السياحة
  15.300  26.700  18.800  أخرƐ مسوقةخدمات 
  6.700  7.700  8.500  الإدارة

              ųƍمŞمƃŒ  70.300 43.500 78.500  
  التخطيط والتعاون الدوليوزارة : المصدر 

وšدر الإشارة إلى أن أكثر من ثلاثة أرباع صافي إحداثات الشغل قد تحققت في الصناعات المعملية 
وفي قطاع البناء والهندسة المدنية، في حين أن ما يقارب نصف مواطن الشغل الجديدة تم تسجيلها في سنة 

  .موسما فلاحيا جيدا، لاسيما بالنسبة لإنتاج الحبوبفي قطاع الفلاحة والصيد البحري الذي عرف  2009
  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  وزارة التخطيط والتعاون الدولي: المصدر 

مقابل  2010٪ من الإناƭ في موľ سنة 18,9حسب الجنس، ſلت نسبة البطالة باعتماد التوزيع و
والتي بلغت سنة  24 – 20البطالة للفƠة العمرية ما بين  نسبة ارتفاعإلى  وšدر الإشارة. ٪ للذكور10,9
بين  ٪23,3إلى  ٪18,7من  انتقلت حيثلخريجي التعليم العالي،  وكذلك بالنسبة 2010في سنة  27,5٪
عدم إلى ويعود المستوى المرتفع لبطالة خريجي التعليم العالي، على وجه الخصوص،  .2010و 2007سنتي 

البطالة وكذلك غلبة  استيعاببالتلاؤم بين التكوين وحاجيات سوق الشغل ونقص النمو الاقتصادي الكفيل 
، علاوة على الإمكانيات المحدودة المرجوّالمؤسسات الصغرى والمتوسطة التي لم تتطور نسبة التأطير فيها بالنسق 

  .في ůال الهجرة
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نسبة بطالة  2010لبلاد سجلت في سنة ل الداخليةهات الج وşصوص البطالة على المستوى الجهوي، فإن
  .في المعدل ٪9في الجهات الساحلية بلغت  ا، في حين أنه٪18أعلى من 

ملايين شخص،  8والمقدر Şوالي ) سنة فما فوق 15(في سن النشاط  عدد السكانوكان ارتفاع 
الكلي  عدد السكان النشيطين(الجملية للنشاط ، قد رفËºع في النسبة ينالنشيط عدد السكانبالتزامن مع زيادة 

  .٪ في العام السابق46,5مقابل  2010٪ في سنة 46,9إلى ) في سن النشاط بعدد السكانقياسا 
ŘŒŧŬŌمƃŒ ŗƒŪƒőŧƃŒ ƃ ¾ƒźŬřƄ  

ƏمŪمƃŒ  2007  2008  2009  2010  
× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009/2008  2010/2009  
  عاما فما  15في سن النشاط� أي  السƄان -

  1,3  1,7  8.037  7.934  7.800  7.689  ) بŋلاف(فوق    
  2,2  2,4  3.769  3.689  3.604  3.522  )باƕلاف( السƄان النشيطون -
      46,9  46,5  46,2  45,8  )ب« Ø(النسبة الجملية للنشاط  -
  2,4  1,4  3.277  3.199  3.155  3.085  )باƕلاف( المشتغلون السƄان النشيطون -
      40,8  40,3  40,4  40,1  )ب« Ø(نسبة التشغيل  -
  عن العملالعاطلون   السƄان النشيطون -
  0,4  9,1  492  490  449  437  )باƕلاف(  
  5,9-  3,7  80  85  82  87  )باƕلاف(الطلبات الإضافية  -
  80,5  38,1-  78,5  43,5  70,3  80,2  )باƕلاف(إحداثات الشغل  -
      98,1  51,2  85,7  92,2  1)ب« Ø(الطلبات الإضافية نسبة تغطية  -
      13,0  13,3  12,4  12,4  ) ب« Ø(النسبة الجملية للبطالة  -
      23,3  23,4  20,6  18,7  1)ب« Ø( نسبة بطالة خريجي التعليم العالي -

  المعهد الوطني لƚحصاŉ: المصدر 

ألف شخص، حيث  3.277بلغ ي٪ ل2,4بº  المشتغلين ينالنشيط عدد السكانتقدم ومن جانبه، 
التي انتقلت ) في سن النشاط بالسكانقياسا  المشتغلون ونالنشيط السكان(إلى تحسن طفيف لنسبة التشغيل  ىأد

وبالفعل، مكنت هذه الإحداثات من تغطية ما يزيد عن . ٪ نتيجة انتعاش إحداثات الشغل40,8إلى مستوى 
وšدر الإشارة إلى الزيادة الطفيفة في حصة . 2009سنة  ٪ في51,2٪ من طلبات الشغل الإضافية مقابل 98

٪ في سنة 25,6، التي انتقلت إلى المشتغلين ينالنشيط السكانمن ůموع ) العمل المستقل(التشغيل الذاتي 
  . ٪68,5وذلك خلافا للتوظيف بأجر الذي تراجع إلى  ،2010

 ƨنǈب ǪلǠƬȇ اǸفيȁ2011 الحكومة الانتقالية لفائدة خريجي من قبل " أمل"، تم وضع برنامج جديد
التعليم العالي، والمتمثل في تأمين المرافقة والدعم وخاصة بالنسبة لخريجي الاختصاصات ذات التشغيلية الضعيفة 

دينار لمدة أقصاها سنة واحدة  200والذين يعيشون بطالة فعلية، وذلك من خلال إسناد منحة شهرية قدرها 
التشغيلية العالية لفائدة الخريجين  ذات ويتم توفير تكوين في الاختصاصات. قاروإلى غاية الحصول على شغل 

المعنيين بهذا البرنامج والذين سوف يشاركون أيضا في تربصات في مختلف اĐالات وينتفعون بتغطية طبية خلال 
 .فترة التكوين

                                                            
 .مقاييس مكتب العمل الدوليحسب  1
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ƇƒűƒŬƈƃŒ ƇاƂŪƃŒ ددŶƃƍ ŗƃاűŕƃŒ ŗŕŪƈƃ ƐƍƈŪƃŒ ŧƍűřƃŒ  

  المعهد الوطني لƚحصاŉ: المصدر 

، ينتظر تغيير تركيبة الاقتصاد بهدف تمكين بروز المختصالتشغيل  كثافة ومن جهة أخرى وقصد الترفيع في
ألف  500وهو ما سيمكن من خلق  ،أنشطة ذات قيمة مضافة عالية والمرور نحو مثال نمو يعتمد على التجديد

لنفس هذه  موطن ألف 390لتغطية طلب إضافي يقدر بº  2016و 2012 سنتي موطن شغل في الفترة ما بين
 2011 في سنة منتظرة ٪14,5مقابل  2016في سنة  ٪10,5وستتراجع نسبة البطالة إلى . الفترة

1.  
2 ( ǁȂƳȋا  

في إطار المراجعة الدورية لȌجور الدنيا القانونية وتنفيذ القسط الأخير من الاتفاق ثلاثي السنوات 
بالنسبة لجميع  2010المبرم بين الأطراف الاجتماعيين، تواصل الترفيع في الأجور في سنة  2008-2010

  . الفƠات الاجتماعية المهنية
  لية الترفيع في الأجر الأدŇ المهني المشترك المضمون وقد تقرر، على وجه الخصوص، بداية من شهر جوي

 ºساعة عمل في الأسبوع 48٪ بالنسبة لنظام 4,5ب  ºوهو ما جعل  ،ساعة في الأسبوع 40٪ لنظام 4,4وب
الأدŇ الفلاحي المضمون  رالأج وارتفع. دينار، على التوالي 235,040دينار و 272,480الأجر الشهري يبلغ 

وفي جانب مواز،  .دنانير 8,380مليما بداية من نفس التاريخ ليبلغ  361أو  ٪4,5بº كذلك ليوم عمل  
  مليم  540مال الفلاحيون المتخصصون والعمال الأكفاء بزيادة المنحة التقنية التي انتقلت إلى عتمتع ال

  . ألف عامل 280وقد انتفع بهذه الزيادات في الأجور حوالي . مليم، على التوالي، لكل يوم عمل 1.015و
  . وبالتوازي، تم الترفيع في المنحة اليومية المسندة للعمال العرضيين للحضائر

وفي جانب آخر وبهدف تحسين ظروف عيǊ الفƠات الاجتماعية المعوزة، تم الترفيع في المساعدة التي 
 ºشخاص المسنين والمعوقين دون شغل، بȌبداية من شهر دينار  20تمنحها الدولة للعائلات دون سند ول

  .دينار لكل ثلاثة أشهر 190لتبلغ  ،2010جويلية 

                                                            
 .حسب مشروع البرنامج الاقتصادي والاجتماعي الصادر عن وزارة التخطيط والتعاون الدولي 1
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لنظام العام للصندوق الوطني باألف منتفع  500كما šدر الإشارة إلى الزيادة في منح التقاعد لحوالي 
 .بنسبة تعادل نسبة تطور الأجر الأدŇ المهني المشترك المضمونوذلك للضمان الاجتماعي، 

ŧƍűř ƀƃŒ اƒƈدƃŒ ŧƍŞƕŒŗƒƈƍƈبالدنانير ما عدا إشارة مغايرة(                                                ا(  

ƏمŪمƃŒ 
ŗƒƄƒƍŞ  
2008  

ŘƍŊ  
2009  

 ŗƒƄƒƍŞ  
2010  

Ɛما  
2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ 

ŗƒƄƒƍŞ 2010 
ŘƍŊ 2009  

Ɛ2011 ما  
ŗƒƄƒƍŞ 2010  

ƇƍمŰمƃŒ ƁŧřŬمƃŒ ƑƈمهƃŒ ƏƈدƕŒ ŧŞƕŒ            
              أجر الساعة بالمليمات -

  5,0  4,5  1.375  1.310  1.253  1.211  ساعة في الأسبوŵ 48نظام . 
  4,8  4,4  1.421  1.356  1.299  1.257  ساعة في الأسبوŵ 40نظام . 

              1الأجر الأدنƑ الشهري -
  5,0  4,5  286,000  272,480  260,624  251,888  ساعة في الأسبوŵ 48نظام . 
  4,8  4,4  246,306  235,040  225,160  217,880  ساعة في الأسبوŵ 40نظام . 

 ƅƍƒƃ ƇƍمŰمƃŒ ƑšƚŽƃŒ ƏƈدƕŒ ŧŞƕŒ
 ŵ7,749 8,019 8,380 9,000 4,5 7,4م¾

  الرائد الرسمي للجمهورية التونسية: المصدر   

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011عن زيادات جديدة  ين، أسفرت المفاوضات الاجتماعية بين الأطراف الاجتماعي  
كما . في الأجور تشمل، على حدّ السواء، الوظيفة العمومية والمؤسسات والمنشƖت العمومية والقطاع الخاص

  ٪ بالنسبة لنظام 5ارتفع الأجر الأدŇ المهني المشترك المضمون بº  ت الأجور الدنيا القانونية زيادة، حيثعرف
48  ºدينار  246,306دينار و 286في الأسبوع، لينتقل إلى  ساعة 40٪ لنظام 4,8ساعة في الأسبوع وب 

دنانير لكل يوم  9٪ ليبلغ 7,4بº  ترفيعا الأجر الأدŇ الفلاحي المضمون شهدومن جانبه، . في الشهر، على التوالي
  ية، نأما العمال الفلاحيون المتخصصون والعمال الأكفاء، فقد أسندت لفائدتهم زيادة في المنحة التق. عمل
 ºدنانير لكل يوم عمل 10,090دنانير و 9,580، على التوالي، حيث انتقلت أجورهم إلى مليما 75و 40ب .  

 ǅادǈال ǶǈǬال :ƨميȂǸǠال ƨاليŭ2ا   
بتواصل إجراءات دفع الاقتصاد قصد الحد من  2010اتسم التصرف في المالية العمومية خلال سنة 

الإصلاحات المعتمدة  ستمرارخاصة بالتصدير، وكذلك باتداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية التي أضرت 
  ارها يومنها، بالخصوص، التقدم التدريجي للتصرف في الميزانية حسب الأهداف بالنسبة للقطاعات التي تم اخت

التي  3بتونس PEFAإطار التجارب النموذجية والمهمة الأولى لقياس أداء التصرف في المالية العمومية  في
  . د الأوروبي والبنك الدولي والبنك الإفريقي للتنمية والتي تمثل تقييما للتصرف في المالية العموميةأنجزها الاتحا

بالعلاقة مع ) ٪9(+بالسير الجيد للمقابيض الجبائية، بين سنة وأخرى،  2010وتميزت موازنة سنة 
يدل على  وهو ما ،، من جهة أخرىتقدم النشاط الاقتصادي، من جهة، وانخفاض صافي تدخلات الخزينة

  من تسجيل نتيجة أولية موجبة ومن الحد من عجز الميزانية  ذلك وقد مكن. بعض التشديد في الميزانية
                                                            

  .2011بداية من شهر ماي دنانير  10شهريا والتي وقع الترفيع فيها إلى  دنانير 5وقدرها  1986المحدثة في شهر جويلية  بدون اعتبار منحة النقل 1
 . المعطيات المضمنة صلب هذا القسم مصدرها وزارة المالية 2
 . هذا التقرير متوفر على موقع واب وزارة المالية 3
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وكذلك ، 2009٪ تم تحقيقها في سنة 3٪ متوقعة و3,1لي، مقابل ٪ من إجمالي الناتج المح1,3في مستوى 
من إجمالي الناتج المحلي في نهاية سنة ٪ 40,4التنازلي لقائم الدين العمومي الذي بلغ  سارمن مواصلة الم

  . ٪ في العام السابق42,9مقابل  2010
  وهو ما سيمكن من المساهمة  ،ويمثل هذا التطور الإيجابي ůالا للتدخل على مستوى المالية العمومية

  . وإحداƭ مواطن الشغل مصاحبة جهود الاستثمار الخاصوفي مساندة الاقتصاد 
ř ŗƃƍدƃŒ ŗƒƈŒŨƒم ƇŨŒƍ                                                 )يين الدنانير ما عدا إشارة مغايرةƜبم (  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř*  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008 2010\2009 
ž.ƅ.Ř  

2011\2010 
 ŗƒřŒŦƃŒ دŧŒƍمƃŒ  13.762,0 14.854,9 16.415,0 0,3 7,9 10,5 

 0,6 9,0 3,1 12.813,0 12.738,8 11.685,2  المقابيű الجبائية  -   
 70,2 1,9 12,9- 3.602,0 2.116,1 2.076,8  المقابيű غير الجبائية -   

ŗƈƒŨŤƃŒƍ ůŒŧřقƙŒ دŧŒƍ54,8 10,9- 55,2 5.040,0 3.256,3 3.654,7  م 
 18,5 4,0 8,4 21.455,0 18.111,2 17.416,7  مŞمƃŒ ųƍمŧŒƍد  

ůƍŧƀƃŒ ƑżاŮƍ ŘاƀŽƈƃŒ  15.354,4 15.647,1 19.251,0 10,2 1,9 23,0 
   - ű15,5 7,1 9,8 9.815,0 8.501,2 7.935,0  التصرف بدون التعوي 
     -  ű91,3 4,9 29,8- 2.869,0 1.500,0 1.430,0  التعوي 
 5,0 2,4- 3,3 1.210,0 1.152,0 1.180,0  فوائد الدين   - 
 20,9 7,8 21,1 5.232,0 4.326,1 4.013,6  التجهيز - 
 -  ű25,5- 78,9- 274,5 125,0 167,8 795,8  صافي القرو 

ƇƒدƃŒ ¾ŮŊ دƒدŪř  2.062,3 2.464,1 2.204,0 -3,4 19,5 -10,6 
ŘاƀŽƈƃŒ ųƍمŞ18,5 4,0 8,4 21.455,0 18.111,2 17.416,7  م 

 ŗƒƈŒŨƒمƃŒ ŨŞŵ) ůبدون التخصي
    3.135,0 846,3 1.770,0    )والهبات

  ƑƄšمƃŒ ŝřاƈƃŒ ƑƃماŞō Ƈم × ºŕ3,0 1,3 4,6    

 ¾ƒƍمřƃŒ        
    299,0 54,1 177,6  التخصيů والهبات  -    
    1.010,0 1.022,3 1.618,2  صافي التمويل الداخلي  -  
    1.826,0 230,1- 25,8-  صافي التمويل الخارجي  -  

  .قانون المالية التƄميلي: ت .م.ق  *

1(  ƨلȁƾال ƨيǻاǄد ميǁاȂم  
  ٪ بالمقارنة مع العام السابق، لكنها تبقى أقل 4زيادة بº  2010سجلت موارد ميزانية الدولة في سنة 

 ºوقد تأتى هذا . على انتعاشة أكثر تماسكا للنشاط الاقتصادي اعتمد٪ قياسا بتوقعات قانون المالية الذي 1,2ب
  انخفاض موارد الاقتراض والخزينة من ٪ و7,9بº ) الجبائية وغير الجبائية(التقدم من ارتفاع المقابيض الذاتية 

 º10,9ب٪.   
مقابل  2010في سنة  ٪82ولا تزال تركيبة موارد الميزانية تتسم بغلبة المقابيض الذاتية، Şصة قدرها 

٪ في العام السابق، حيث مكنت على هذا الأساس من الحد من اللجوء إلى الاقتراض، تماشيا مع التوجه الرامي 79
  . إلى التخفيض في نسبة المديونية العمومية إلى مستوى قابل للاستمرار
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1 -1  ƨائيƦŪا ǒابيǬŭا  
 ،)٪8,7(+الجيد للضرائب المباشرة   السيرإلى 2010يعزى التطور الملائم لهذه المقابيض في سنة 

تقدم  نتيجة) ٪17,3(+لمقابيض الجمركية او 2009بالترابط مع زيادة الأجور والنشاط الاقتصادي في سنة 
صتها حتلف مكونات المقابيض الجبائية تعزيز مخالمسجل على مستوى  الارتفاعوترتب عن ). ٪23(الواردات 

  . ٪، بين سنة وأخرى86٪ إلى 85للدولة، التي انتقلت من حوالي من ůموع الموارد الذاتية 
ŗƒőاŕŞƃŒ ůƒŕاƀمƃŒ ŧƍűř                  )يين الدنانير ما عدا إشارة مغايرةƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008  2010\2009 
ž.ƅ.Ř  

2011\2010  
 ŖŧŬاŕمƃŒ ŔőŒŧŰƃŒ4.645,4 5.047,3 5.462,0 1,9 8,7 8,2 

 8,7 9,9 10,9 2.843,0 2.615,0 2.379,4  الضريبة علƑ الدخل 
 7,7 7,3 6,2- 2.619,0 2.432,3 2.266,0  الضريبة علƑ الشرƄات 

 21,5 25,3 43,8- 985,0 810,7  646,8  الشرƄات النſطية : منها      
ŘŒŇŒدƕŒƍ ŔőŒŧŰƃŒ ŖŧŬاŕمƃŒ ŧƒŹ 7.039,8 7.691,5 7.351,0 4,0 9,3 -4,4 

 5,8- 10,3 2,7 3.533,0 3.750,5 3.399,7  الأداŉ علƑ القيمة المضافة 
  13,2-  7,2  9,0  1.486,0  1.711,9  1.596,3  معاليم الاستهƜك 

 0,7- 8,4 11,0- 560,0 563,9 520,2  معاليم الديوانة 
  Ɛات أخرŉ6,4  9,3  7,9  1.772,0  1.665,2  1.523,6  ضرائب وأدا  

ųƍمŞمƃŒ  11.685,2  12.738,8  12.813,0  3,1  9,0  0,6  
 ƑƄمŞƃŒ ƑőاŕŞƃŒ űźŰƃŒ) Ƈم ×ºŕ

ƑƄšمƃŒ ŝřاƈƃŒ ƑƃماŞō(  19,9 20,1 19,0   
    

 Ƈƍدŕ ƑƄمŞƃŒ ƑőاŕŞƃŒ űźŰƃŒ
 űŽƈƃŒ ŧاŕřŵŒ) ƑƃماŞō Ƈم ×ºŕ

ƑƄšمƃŒ ŝřاƈƃŒ (  18,8 18,8 17,5   

    

الضريبة على الأجور  نبالخصوص على مستوى كل م 2010الضرائب المباشرة خلال سنة  متتقدو
الناšة ) مليون دينار 164(، والجباية النفطية )القسط الثالث(بالعلاقة مع الترفيع في الأجور ) مليون دينار 177(

 ، نتيجة دخولتقريبا النفطن ألف طن م 500بما يعادل  للغاز الطبيعي عن ارتفاع أسعار النفط وعن إنتاج إضافي
  . اللزمات الجديدة لصدربعل ومعمورة والبركة طور النشاط

وšدر الإشارة إلى أن الضريبة على الشركات غير النفطية بلغت تقريبا نفس المستوى المسجل في سنة 
وللتذكير، فقد وقع في العام الماضي استخلاص جباية ). مليون 1.619مقابل دينار مليون  1.622( 2009

  . 2008استثنائية من قبل الشركة التونسية لصناعات التكرير بعنوان السنة المالية 
٪ إلى انتعاش 80بواقع  2010٪ في سنة 9,3يعود ارتفاع الضرائب والأداءات غير المباشرة بº و

رج، مع الإشارة إلى أن ازدياد هذه الضرائب والأداءات في إطار النظام الداخلي قد المبادلات التجارية مع الخا
٪ بسبب أهمية مبلغ استرداد الأداءات، وخاصة بعنوان الأداء على القيمة المضافة 3,2انحصر في مستوى 

  ). مليون دينار 350(
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1 -2  ƨائيƦŪا Śǣ ǒابيǬŭا  
مداخيل المساهمات واستخلاص القروض الممنوحة  مازال تطور هذه المقابيض متسما بمسار

٪ من اĐموع، مع التوضيح أن مداخيل المساهمات المستخلصة تمثل 53للمؤسسات العمومية، والتي مثلت معا 
  من الأرباح التي حققتها المؤسسات العمومية بعنوان نشاطها خلال السنة  ةالحصة الراجعة لميزانية الدول

  . المالية السابقة
š2010در الإشارة إلى أن المقابيض غير الجبائية في سنة و  ºمليون دينار  448قد عرفت تراجعا ب

بسبب الترحيل ) مليون دينار 331-(بالأساس إلى مداخيل المساهمات  ذلك ويعزى ،بالمقارنة مع التوقعات
  . سير الجيد للجبايةباعتبار ال 2009الاختياري لمرابيح البنك المركزي التونسي بعنوان السنة المالية 

 ŗƒőاŕŞƃŒ ŧƒŹ ůƒŕاƀمƃŒ ŧƍűř                                                          )يين الدنانير ما عدا إشارة مغايرةƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008  2010\2009 
ž.ƅ.Ř  

2011\2010  

  14,8  2,0-   14,3  476,0  414,8  423,3  مداخيل النſط والغاز 

  190,3  0,9  19,3-  2.311,0  796,0  788,6  مداخيل المساهمات

 űقرو ůƜ58,5-  70,4  9,5-  134,9  324,8  190,6  استخ  

Ş108,9  69,5-  7,3-  113,0  54,1  177,6  الهبات من الخار  

ů186,0  0  0  مداخيل التخصي           

Ɛ27,6-  6,0  1,9  381,1  526,4  496,7  مداخيل غير جبائية أخر  

ųƍمŞمƃŒ 2.076,8 2.116,1 3.602,0 -12,9  1,9  70,2  

1 -3  ǑراƬǫȏد اǁاȂم  
مكن تعزيز الموارد الذاتية للميزانية والوضعية الملائمة لخزينة الدولة من تخفيض اللجوء إلى الاقتراض 

وſلت السحوبات من . 2008وهو مستوى يقارب ما تم تسجيله في سنة  ،مليون دينار 635الداخلي إلى 
مليون دينار، القسط الثاني من القرض  1.225والتي بلغت حوالي  2010الموارد الخارجية، المنجزة في سنة 

  . تحاد الأوروبيوالابعنوان برنامج دعم الاندماج المبرم مع البنك الدولي والبنك الإفريقي للتنمية 
التوضيح أنه باعتبار تداعيات الأزمة الاقتصادية وتقلب الأسواق العالمية لرؤوس الأموال، والتي  ويجدر

  . ترتب عنه ازدياد تكلفة التمويل، لم تبرمج تونس اللجوء إلى السوق المالية الدولية وذلك للسنة الثالثة تباعا
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ůŒŧřقƙŒ دŧŒƍم ŧƍűř               ) مغایرةبملایين الدنانير ما عدا إشارة(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  
2010  × ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

ŗƒƃماƃŒ Ƈƍƈقا  ŘŒŨاŞƈƗŒ  2009\2008  2010\2009  
-  ŗƒƄŤŒدƃŒ ŘاŰŒŧřقƙŒ  670,6  1.024,4  2.651,0  634,6  52,8  -38,1  
  31,3-  96,4  165,5  700,0  241,0  122,7  أسبوعا 52رقاŵ الخزينة ل«  
  40,1-  43,0  469,1  1.951,0  783,4  547,9  رقاŵ الخزينة القابلة للتنظير 
- ŗƒšŧاŤƃŒ ŘاŰŒŧřقƙŒ  969,8  1.163,0  1.218,0  1.224,5  19,9  5,3  
 Şدعم الاندما ş3,2    359,0  350,0  348,0  0  برنام  
  :اقتراضات خارجية مخصصة  
  7,9  19,9  743,9  768,0  689,2  574,9  مشاريع الإدارة  

  مشاريع : قروű أعيد إقراضها  
  3,3-  24,9-  121,6  100,0  125,8  167,5  المؤسسات   
    100,0-  0  0  0  *227,4  السوق المالية الدولية 

ųƍمŞمƃŒ  1.640,4  2.187,4  3.869,0  1.859,1  33,3  -15,0  
  . 2008وإدراجƌ في ميزانية سنة  2007قسط تم سحبƌ في شهر أوت * 

2(  ƨلȁƾال ƨيǻاǄمي ƩاǬفǻ  
، سجلت بالخصوص لتقدم الهام للاستثمارات العموميةانتيجة  2009بعد أن عرفت تسارعا في سنة 
بين  ،٪4٪ إلى 8,4تباطؤا في نسق تطورها الذي تراجع من  2010النفقات الكلية لميزانية الدولة في سنة 

 هو ما يدل علىو ،ضسنة وأخرى، بالأساس تحت تأثير تباطؤ نفقات التجهيز والتقلص الملموس لصافي القرو
٪، جراء ارتفاع الأسعار العالمية 5بيد أن نفقات التعويض قد سجلت انتعاشة تقارب . تشديد سياسة الميزانية
وعلاوة على ذلك وتبعا للزيادة المسجلة على مستوى تسديد أصل الاقتراض Şوالي . لأغلب المواد المدعمة

مليون دينار منها  3.616يث ſلت مبلغا قدره مليون دينار، ارتفعت خدمة الدين من جديد ح 402
 . الدين ٪ بعنوان تسديد أصل68مليون أو  2.464

                            ŗƃƍدƃŒ ŗƒƈŒŨƒم ŘاƀŽƈ ŧƍűř                      )بملایين الدنانير ما عدا إشارة مغایرة(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008  2010\2009 
ž.ƅ.Ř  

2011\2010  
ƇƒدƃŒ ŧاŕřŵŒ Ƈƍدŕ ŘاƀŽƈƃŒ  14.174,4 14.495,1 18.041,0 10,8 2,3 24,5 

  نſقات التصرف بدون اعتبار  -
        ű15,5 7,1 9,8 9.815,0 8.501,2 7.935,0  التعوي 
- ű91,3 4,9 29,8- 2.869,0 1.500,0 1.430,0  التعوي 
  20,9  7,8  21,1  5.232,0  4.326,1  4.013,6  نſقات التجهيز -
-  ű25,5- 78,9-  274,5  125,0 167,8 795,8  صافي القرو 

ƇƒدƃŒ ŗدمŤ  3.242,3 3.616,1 3.414,0 -1,0 11,5 -5,6 
 10,6- 19,5 3,4- 2.204,0 2.464,1 2.062,3  الأصل -
 5,0 2,4-  3,3 1.210,0 1.152,0 1.180,0  الſوائد -

ųƍمŞمƃŒ 17.416,7 18.111,2 21.455,0 8,4 4,0 18,5 
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2 -1  ǥصرƬال ƩاǬفǻ  
ůال النفقºات   بتدخل أقل للدولة في انتداب الموظفين وفي 2010اتسم تطور نفقات التصرف في سنة 

لتعويض تعود لارتفاع الأسعار علºى الصºعيد   ا وكذلك بظهور ضغوط على مستوى ،المتعلقة بوسائل الخدمات
وبالنسبة لمواد الاستهلاك الأساسية، أدى انخفاض الأسعار الدولية لبعض المواد الغذائية إلى تقليص مبلºغ  . العالمي

مليون دينار، جراء ارتفºاع أسºعار    550٪ ليبلغ 28المحروقات، فقد ازداد بº  أما تعويض. ٪9الدعم Şوالي 
  . النفط، بالخصوص

 ŻŧŮřƃŒ ŘاƀŽƈ ŧƍűř                     )نانير ما عدا إشارة مغایرةبملایين الد(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
  

ž.ƅ.Ř  
 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008  2010\2009  
ž.ƅ.Ř  

2011\2010  

 12,6  7,7 9,3 7.642,7 6.785,2 6.298,7  المرتبات والأجور
 0,2 1,0 15,0 842,9 841,3  832,6  وسائل الخدمات

űت بدون التعويƜ8,0 8,8 8,2 945,0 874,7 803,7  التدخ 
ű91,3  4,9  29,8-  2.869,0  1.500,0  1.430,0  التعوي  

        384,4  0  0  القروű الطارئة وغير الموزعة
ųƍمŞمƃŒ  9.365,0 10.001,2 12.684,0 1,1 6,8 26,8 

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011  غلºمواطن الش ƭال إحداů سوف تتسم نفقات التعويض بالجهود المعتبرة في ،  
بمضاعفة الميزانية المخصصة للتعويض تقريبا، للتحكم في الأسعار الداخلية في ظºل ظºرف   وفي الوظيفة العمومية 

  .خاصة مع المسار التصاعدي لȌسعار العالمية للطاقة وللمواد الغذائية ،صعب
  ŶřƃŒ ŘاƀŽƈ ŧƍűřůƒƍ                                                                )بملایين الدنانير ما عدا إشارة مغایرة(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008  2010\2009  
ž.ƅ.Ř  

2011\2010  

 50,7 8,8- 23,7- 1.100,0 730,0 800,0  المواد الأساسية
 179,3 27,9 46,7- 1.536,0 550,0  430,0  المحروقات

  5,9  10,0  9,9  233,0  220,0  200,0  النقل
ųƍمŞمƃŒ  1.430,0 1.500,0 2.869,0 -29,8 4,9  91,3  

2 -2 ǻ ƨنȇǄŬا ƩاǬƦǈƫȁ Ǒȁرǫȁ ǄيȀƴƬال ƩاǬف  
بعد سنة من التقدم الملحوظ رصدت خلالها الدولة استثمارات هامة لدعم الاقتصºاد وتعºويض فتºور    

القروض والتسبقات، تباطؤا في نسق ازديادها في سنة  إسنادالاستثمار الخاص، عرفت نفقات التجهيز، دون اعتبار 
  . دي بدون الفلاحةيعود إلى السير الجيد لاستثمارات المؤسسات وانتعاش النشاط الاقتصا 2010

القروض الخارجية المعاد إقراضها للمؤسسات العمومية وصافي قروض وتسبقات (وباعتبار صافي القروض 
التي شهدت منح تسبقات  2009٪ بالمقارنة مع سنة 6,6سجل ůموع نفقات šهيز الدولة تراجعا بº  ،)الخزينة

  . مومية قصد ůابهة آثار الأزمة الاقتصادية العالميةلفائدة بعض المؤسسات الع) مليون دينار 670(استثنائية 
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 ƨسن ǎź اǸفيȁ2011 ادي     التي وقع اتخاذها، فإن الإجراءات الهامةºامج الاقتصºار البرنºفي إط
والاجتماعي الإستعجالي الذي وضعته الحكومة الانتقالية ستؤدي إلى قفزة في حجم نفقات الاستثمار وذلºك  

  . لتأمين دفع الاقتصاد الوطني
  ŗƈƒŨŤƃŒ ŘاƀŕŪřƍ ůƍŧق ƑżاŮƍ ŨƒهŞřƃŒ ŘاƀŽƈ                              )غایرةبملایين الدنانير ما عدا إشارة م(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008 2010\2009 
ž.ƅ.Ř  

2011\2010 

 8,0 13,6 20,8 1.566,5 1.450,3 1.276,2  الاستثمارات المباشرة 
 2,6 5,0 36,2 1.420,0 1.384,3 1.317,8  التمويل العمومي 
 1,3- 6,2 9,8 854,2 865,5 815,0  الاستثمارات من موارد خارجية 
استثمارات الدولة م«ن اقتراض«ات   -

 2,0- 7,9 19,9 729,2 743,9 689,2  خارجية مخصصة
  قروű خارجية معاد إقراضها -
 2,8 3,3- 24,9- 125,0 121,6 125,8 للمؤسسات العمومية    

 40,6 2,4 2,0 1.051,0 747,6 730,4  صناديق الخزينة
 51,0 0,2 1,5- 1.051,0 695,8 694,3  الصناديق الخاصة للخزينة -
 100,0- 43,5 211,2 0,0 51,8 36,1  صناديق المساعدة -

 100,0- 93,1- 1.388,9 0,0 46,2 670,0  صافي قروű وتسبقات الخزينة 
    465,3 0 0   طارئةنſقات 

ųƍمŞمƃŒ  4.809,4 4.493,9 5.357,0 36,3 -6,6 19,2 

  ƾƻ ƾȇƾǈƫمƨ الǺȇƾ الȂǸǠمي  3- 2
 ºبة    2010٪ في سنة 11,5ارتفعت النفقات المتعلقة بتسديد خدمة الدين العمومي بºل نسºمقاب

ويعود هºذا التطºور   . ٪ متوقعة في قانون المالية، وذلك بعد أن عرفت انخفاضا طفيفا في العام السابق12,3
وبالنسºبة  . وض الثنائيºة بالخصوص إلى ازدياد تسديد أصل الاقتراضات المبرمة في السوق المالية الدولية والقر

مليون دينºار،   118والي Ş أسبوعا 52زيادة رقاع الخزينة لº صل الاقتراضات الداخلية، ſلت الألتسديد 
٪، ºſل  2,4فقد سجل انخفاضا بºº   ،أما تسديد فوائد الدين .مليون دينار 241قدره  حيث تم دفع مبلغ

  .وليةبالخصوص الدين الخارجي على مستوى السوق المالية الد
                                                  ƇƒدƃŒ دƒدŪř        )بملایين الدنانير ما عدا إشارة مغایرة(  

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ž.ƅ.Ř  

 ŗƈŪƃ2011  

× ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ  

2009\2008 2010\2009 
ž.ƅ.Ř  

2011\2010 
ƑƄŤŒدƃŒ ƇƒدƃŒ  1.434.2 1.566,5 846,0 -22,8 9,2 -46,0 

 73,2- 15,6 32,6- 271,0 1.009,5 873,5  الأصل  -    
 3,2 0,7- 0,4- 575,0 557,0 560,7  الſوائد -    

ƑŞŧاŤƃŒ ƇƒدƃŒ  1.808,1 2.049,6 2.568,0 27,5 13,4 25,3 
 32,9 22,4 41,7 1.933,0 1.454,6 1.188,8  الأصل -    
 6,7 3,9- 6,9 635,0 595,0 619,3  الſوائد -    

ųƍمŞمƃŒ  3.242,3 3.616,1 3.414,0 -1,0 11,5 -5,6 
 10,6- 19,5 3,4- 2.204,0 2.464,1 2.062,3  الأصل  -    
 5,0 2,4- 3,3 1.210,0 1.152,0 1.180,0  الſوائد -    
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3(  ǾلȇȂŤȁ ƨيǻاǄيŭا Ǆƴǟ  
تقليص عجز والذي تزامن مع التحكم في النفقات، من  2010مكن تعزيز الموارد الذاتية للدولة في سنة 

وتم تمويل . ٪ من إجمالي الناتج المحلي1,3٪ إلى 3الميزانية الذي تراجع مستواه، دون اعتبار التخصيص والهبات، من 
هذا العجز كليا بواسطة تعبƠة موارد الخزينة وكذلك بمقابيض التخصيص والهبات، فيما كان صافي الاقتراضºات  

  ). مليون دينار 230-(أو الخارجي ) ون دينارملي 375-(سالبا، سواء على المستوى الداخلي 
 ŗƒƈŒŨƒمƃŒ ŨŞŵ ¾ƒƍمř                                                                   

ƏّمŪمƃŒ  
2009  2010  

ž.ƅ.Ř  
 ŗƈŪƃ2011  

Ƈƒƒƚمŕ
 ŧƒƈاƈدƃŒ  

ºŕØƇم
ųƍمŞمƃŒ  

Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

 ºŕØ  Ƈم
ųƍمŞمƃŒ  

 Ƈƒƒƚمŕ 
ŧƒƈاƈدƃŒ  

 ºŕØ  Ƈم
ųƍمŞمƃŒ  

 ŘاŕهƃŒƍ ŭƒŮŤřƃŒ  177,6 10,0 54,1 6,4 299,0 9,5 
 ƑƄŤŒدƃŒ ¾ƒƍمřƃŒ ƑżاŮ  1.618,2 91,5 1.022,3 120,8 1.010,0 32,2 

 32,2  1.010,0 44,3- 374,9-  8,6  150,9  صافي الاقتراضات الداخلية 
 40,8 1.281,0 75,0 634,6 57,9 1.024,4  الداخلية  اتموارد الاقتراض*    
 8,6 271,0 119,3 1.009,5 49,3 873,5 )-(تسديد أصل الدين *    

 0,0 0,0 165,1 1.397,2 82,9 1.467,3  الخزينة  موارد
 ƑŞŧاŤƃŒ ¾ƒƍمřƃŒ ƑżاŮ -25,8 -1,5 -230,1 -27,2 1.826,0   58,3 

  119,9  3.759,0  144,7  1.224,5  65,7  1.163,0  موارد الاقتراضات الخارجية  *    
  61,6  1.933,0  171,9  1.454,6  67,2  1.188,8  )-(تسديد أصل الدين *    

ųƍمŞمƃŒ  1.770,0 100,0 846,3 100,0  3.135,0  100,0  

  ƫطǫ ǁȂائǶ الǺȇƾ الȂǸǠمي  )4
تقلصا  2010بفضل التحكم في عجز الميزانية، عرفت إصدارات رقاع الخزينة في السوق المالية خلال سنة 

م السابق، وهو ما أثر إيجابيا على تطور قائم الدين العمومي الذي لم يºزدد إلا  عالاملموسا بالمقارنة مع مستواها في 
 ºدر الإشارة. ٪ في العام السابق5,3٪ فقط مقابل 1,8بšإلى و  ºعود ت٪ 5,7أن زيادة قائم الدين الخارجي ب

  ). الأورو والدولار واليان(لارتفاع سعر صرف أهم العملات الأجنبية 
 ºالدولة٪ نتيجة انخفاض قائم رقاع الخزينة التي تصدرها 3,7وبالمقابل، تراجع قائم الدين الخارجي ب .   

ƑمƍمŶƃŒ ƇƒدƃŒ ƅőقا  

ƏمŪمƃŒ  
2008  2009  2010  2011 ž.ƅ.Ř  

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

 ºŕØ  Ƈم
ųƍمŞمƃŒ  

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

 ºŕØ  Ƈم
ųƍمŞمƃŒ  

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

 ºŕØ  Ƈم
ųƍمŞمƃŒ  

 Ƈƒƒƚمŕ
ŧƒƈاƈدƃŒ  

 ºŕØ  Ƈم
ųƍمŞمƃŒ  

ƑŞŧاŤƃŒ ƇƒدƃŒ  14.559,9 60,9 14.715,7  58,4 15.550,5 60,7  17.593,059,6 
     26,3     24,5    25,1    26,3  ب« Ø من إجمالي الناتş المحلي  

ƑƄŤŒدƃŒ ƇƒدƃŒ  9.366,6  39,1  10.474,3  41,6  10.089,1  39,3  11.935,8  40,4  
    17,8    15,9    17,8    17,0  ب« Ø من إجمالي الناتş المحلي  

ųƍمŞمƃŒ  23.926,5  100,0  25.190,0  100,0  25.639,6  100,0  29.528,8     
    44,1    40,4    42,9    43,3  ب« Ø من إجمالي الناتş المحلي  
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 Ǟابǈال ǶǈǬال : ƨاليŭا ǩȂǈال  
، بتواصل المنحى التصاعدي لأهم مؤشرات 2010تميز نشاط السوق المالية التونسية، خلال سنة 

البورصة وذلك على الرغم من انقلاب المسار المسجل طوال الربع الأخير، في ظل سياق اتسم على الصعيد 
في موľ السنة، كان لها تداعيات سلبية على الظرف الاقتصادي  الوطني باندلاع اضطرابات سياسية واجتماعية

  .2011وعلى تطور السوق المالية، وهو ما استوجب تعليق التداول في البورصة في مناسبتين، مع بداية سنة 
متماشيا مع الحيوية المسجلة على مستوى العرض وهو ما  2010وكان تطور السوق المالية في سنة 

وذلك إلى جانب الأداء  ،الادراجات الجديدة في البورصة وحجم الإصدارات في السوق الأوليةيعكسه عدد 
  .الموجب للشركات المدرجة والذي عزز ثقة المستثمرين في طاقاتها المستقبلية

وأسفر šمّع هذه العوامل عن مردود موجب لبورصة تونس للسنة الثامنة تباعا، مع ارتفاع مؤشر  
 لتبلغ ٪25وتدعّم رسملة البورصة بº ) 2009في سنة  ٪48,4مقابل ( ٪19,1توننداكس بنسبة 

  .2010في موľ سنة   من إجمالي الناتج المحلي ٪24,1مليون دينار، أي  15.282
مليون دينار بطرح أوراقها  989وعلاوة على ذلك، مكنت السوق المالية الشركات من تعبƠة 

لكن مع تسجيل تراجع لمساهمة  ،2009طفيفا بالمقارنة مع سنة للمساهمة العامة، وهو حجم عرف ارتفاعا 
  .2010بعنوان سنة  ٪11,3السوق في تمويل الاستثمار الخاص إلى مستوى 

ملايين  5.107ليبلغ ٪ 16,5وفي جانب مواز، تدعم الادخار المعبأ من قبل الهياكل المؤسساتية بنسبة 
توظيف جماعي في الأوراق المالية، دون اعتبار الصناديق  مؤسسة 97، تتصرف فيها 2010دينار في نهاية سنة 

  .المشتركة للتوظيف في رأس مال تنمية
  :ومن جهة أخرى، ſلت ثلاثة إجراءات جديدة المنظومة الجبائية للمالية المباشرة، وهي كما يلي 

خلال التقليص استمرار العمل بالامتياز الجبائي المسند للشركات التي تدرج أسهمها بالبورصة، من  -
وذلك بالتخفيض إلى  ،٪30في العبء الجبائي للمؤسسات التي لا تقل نسبة فتح رأس مالها للعموم عن 

في نسبة الضريبة على الشركات لمدة Ũس سنوات، ابتداء من سنة الإدراج الذي يجب أن يتم  ٪20مستوى 
ومن شأن . 1)نقل وتكرير(ت والمحروقات ، باستثناء الشركات الناشطة في ůالي الاتصالا2014قبل موľ سنة 

هذا الإجراء أن يمكّن من تعزيز عمق السوق ومن تنويع أكبر للمخاطر ومن تقليص ضغوط المضاربة على بعض 
  .السندات

ترشيد إعفاء القيمة الزائدة المتأتية من التفويت في السندات المدرجة بالبورصة وذلك عبر توظيف أداء  - 
المالية المحققة على المدى القصير، مع السهر على إبقاء بعض الإعفاءات التي ينص عليها التشريع على القيمة الزائدة 

                                                            
 .والمتعلق بتشجيع المؤسسات على إدراج أسهمها بالبورصة 2010جوان  7المؤرخ في  2010لسنة  29راجع القانون عدد  1
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 المعمول به، قصد ضمان استقرار الادخار على المدى المتوسط والطويل والحد من المضاربات المفرطة في سوق
   .1البورصة

والقابلة للطرح من الدخل الخاضع  الترفيع في سقف المبالغ المودعة في حسابات الادخار بالأسهم -
ألف دينار، بهدف حفز الادخار الطويل  50ألف إلى  20للضريبة بالنسبة لȌشخاص الطبيعيين وذلك من 

  .2المستثمر في الأوراق المالية
                                           ŗŮŧƍŕƃŒ ŘŒŧŬŌم ƅƋŊ       ) يين الدنانير ما عدا إشارةƜمغايرةبم(  

ƏمŪمƃŒ 2008  2009  2010  
6   ŧهŬŊ

 Ƈم ƏƃƍƕŒ
2011  

ŗƃƍدƃŒ ŘŒŧŒدŮō*  735 1.036  635  480  
  319  469  783  612  رقاŵ الخزينة القابلة للتنظير ورقاŵ الخزينة ذات قصاصة صſر  -
  161  166  253  123  رقاŵ الخزينة قصيرة الأجل -    

 ŗƈƒŨŤƃŒ ųقاŧ ƅőقا)ŖŧřŽƃŒ ŗƒهاƈ(5.973 6.162  5.849  6.175  
  6.002  5.683  5.921  5.850  رقاŵ الخزينة القابلة للتنظير ورقاŵ الخزينة ذات قصاصة صſر -     
  173  166  241  123  رقاŵ الخزينة قصيرة الأجل -     

 ŗƈƒŨŤƃŒ ųقاŧ ƅőقا\  ƑƄšمƃŒ ŝřاƈƃŒ ƑƃماŞō)× ºŕ(  10,8 10,5  9,2  1,9  
 ŗامŶƃŒ ŗمƋاŪمƄƃ قهاŒŧƍŊ şŧűŕ ŘاŪŪŌمƃŒ ŘŒŧŒدŮō          

  ƃŒ 640 1.055  1.029  81مŕاƃŒ ŸƃمŮō ƏƄŵ ŧŬŌدƋŧŒا 
  31  269  330  266الترفيع في رأس المال  -     
  50  760  725  374 القروű الرقاعية  -    

 ŖŋŕŶمƃŒ ŸƃاŕمƃŒ 644 976  989  163  
  6  289  301  252الترفيع في رأس المال -    
  157  700  675  392 القروű الرقاعية  -    
  -  -  -  -الصناديق المشترƄة للديون  -    

ŘŕاśƃŒ ¾ماƃŒ ũŊŧ ƇƒƍƂř ƑƃماŞō ¾ƒƍمř Ƒż ŗƒƃماƃŒ žƍŪƃŒ ŗمƋاŪم
 ŭاŤƃŒ ųاűƀƄƃ)× ºŕ( 8,1 12,1  11,3  -  

ŗŮŧƍŕƃŒ ŖŧƒŶŪř Ƒż ŘƚامŶمƃŒ ŸƄŕ574  2.702  1.814 2.109م  
  544  2.626  1.715  1.914 ) أ(أسهم رأس المال  -    
  30  76  99  195 سندات الدين  -    

 ŗŞŧمدƃŒ ŘاƂŧŬƃŒ ددŵ)Ŗدšƍƃاŕ(50 52  56  57  
 ŗŮŧƍŕƃŒ ŗƄمŪŧ)Ŕ ( 8.301 12.227  15.282  13.210  
  Ø(  15,0  20,8  24,1  19,6ب« (إجمالي الناتş المحلي  \رسملة البورصة 

  4.296,59  5.112,52  4.291,72  2.892,40 )31/12/1997يوم  1.000أساس (بالنقاط مؤشر توننداƄس  
  -  17,2  14,0  23,1  )ب \أ ) = (ب« Ø(المعدل السنوي لدوران الأسهم  

  60  59  58  63 )ب« Ø(نسبة السيولة 
ŗƒŨŒƍمƃŒ žƍŪƃŒ Ƒż ŘƚامŶمƃŒ ŸƄŕ3  48  40 48 م  

ŘاšƒŧŮřƃŒƍ ŘƚƒŞŪřƃŒ ŸƄŕ1.054  1.087  1.470 1.973م  
   ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ Ƒż ƑŵماŞƃŒ ŻƒŲƍřƃŒ ŘاŪŪŌم) ŇاƈśřŪاŕ

ŗƒمƈř ¾ما ũŊŧ Ƒż ŻƒŲƍřƄƃ ŗƂŧřŬمƃŒ žƒادƈŮƃŒ ( 
        

  101  97  88  76الوحدات في طور النشاط   -   
  5.081  5.107  4.383  3.642  الأصول الصافية -   

    بورصة الأوراق المالية بتونس وهيئة السوق المالية: المصادر          .   تم احتساب حجم إصدارات الدولة علƑ أساس تواريť المناقصات *
                                                            

الذي أدرج أداء على القيمة الزائدة  2011والمتعلق بقانون المالية لسنة  2010ديسمبر  17ؤرخ في الم 2010لسنة  58من القانون عدد  41راجع الفصل  1
والتي يكون التفويت فيها قبل انقضاء السنة الموالية لسنة  2011الصافية المتأتية من التفويت في سندات مدرجة، تم اقتناؤها أو الاكتتاب فيها بعد غرة جانفي 

 .ب فيهااقتنائها أو الاكتتا
 .والمتعلق بإجراءات جبائية ومالية لمساندة الاقتصاد الوطني 2011أفريل  18المؤرخ في  2011لسنة  28من المرسوم عدد  4راجع الفصل  2
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1 (ǁاǸưƬسȏاȁ ƨلȁƾل الȇȂŤ  
، بتواصل لجوء الشركات إلى التمويل المباشر وهºو مºا   2010اتسمت السوق الأولية، خلال سنة 

تقلصºا لإصºدارات    2011ومن جانبه، عرف النصف الأول من سنة . سحوبات الخزينةيتباين مع تراجع 
  .الشركات بطرح أوراقها للمساهمة العامة

1 -1  ƨلȁƾال ƩاǁاƾǏƛ  
من  ٪68,3من المبلغ المتوقع لȎصدارات و ٪42,3أي (مليون دينار  635بلغت الإصدارات العمومية 

في شكل رقاع  ٪73,9مليون دينار أو  469، وذلك بواقع )2010المبلغ المعلن عنه للمناقصات بالنسبة لسنة 
وقد توقفت هذه الإصدارات . أسبوعا 52خزينة قابلة للتنظير والبقية في شكل رقاع خزينة قصيرة الأجل لمدة 

يولة بالخزينة، التي سجل حسابها الجاري حاصلا بالعلاقة مع توفر الس 2010خلال الأربعة أشهر الأخيرة من سنة 
  .مليون دينار لبقية السنة 560مليون دينار بعنوان هذه الفترة مقابل حاصل وسطي بº  816شهريا وسطيا قدره 

استƠناف إصدارات الدولة مع ازدياد حاجيات الخزينة للسيولة والتي اختارت  2011وسجل شهر فيفري 
مليون  480قدره   2011الأجل، Şجم جملي لȎصدارات إلى غاية موľ شهر جوان إستراتيجية تمويل طويلة 

٪ من المبلغ التقديري 73,8تمثل ) في شكل رقاع خزينة قصيرة الأجل ٪66,5مليون أو  319منها (دينار
  ، مع حاصل شهري وسطي لحساب الخزينة يساوي 2011لȎصدارات بعنوان النصف الأول من سنة 

   .ار بالنسبة للفترة المعنيةمليون دين 466
1 -2  ƨامǠال ƨŷاǈǸا للȀǫاǁȁƗ Ƶبطر Ʃركاǌال ƩاǁاƾǏƛ  

لجوء المؤسسات إلى التمويل المباشر لتعزيز أسسها المالية، حيث بلغ الحجم  2010تواصل خلال سنة 
  . مليون دينار 989المتراكم للمبالغ المعبأة بطرح الأوراق للمساهمة العامة 

بيد أنه رغم هذا التطور، فإن مساهمة السوق المالية في تمويل الاستثمار الخاص قد قطعت مع المسار 
وفعلا، لا تزال جهود . 2010٪ في سنة 11,3التصاعدي المسجل خلال السنوات الأخيرة لتتراجع إلى 

  لغ مستوى ٪ ليب17,5التمويل تهيمن عليها مؤسسات القرض مع تقدم قائم القروض المهنية بنسبة 
  . 2010في سنة  1مليون دينار 32.353

، مع حجم جملي للاكتتابات بلغ 2010وتأكدت حيوية الإصدارات في السوق الرقاعية خلال سنة 
مليون بعنوان القرض المشروط الذي مكن من تعزيز الأموال الذاتية التكميلية  80، منها 2مليون دينار 700

                                                            
 . دون اعتبار الضمانات والكفالات 1
 . 2010، تم الاكتتاب فيهما كليا في سنة 2009مليون دينار بعنوان قرضين مؤشر عليهما في سنة  50منها  2
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٪ منها، مقابل 98,6قرض على هذه الإصدارات حيث استأثرت بº وقد هيمنت مؤسسات ال. لبنك الأمان
  . حضور محتشم للمؤسسات الصناعية التي لا تزال تلجأ للتمويل المصرفي

ومن جانبها، فإن الأموال المعبأة في السوق بعنوان الترفيع في رأس مال الشركات بطرح الأوراق 
، استفادت منها، بالخصوص، الشركات المدرجة 2010مليون دينار في سنة   289للمساهمة العامة قد بلغت 

كما استفاد البنك العربي  .)مليون دينار 167(في السوق  1حديثا في البورصة من خلال طرح أسهم جديدة
  . على خلفية ازدياد حجم نشاطه وتدعم حصته من السوق) مليون دينار 67,5(لتونس من هذه الأموال 

لجوءا محدودا من قبل الشركات للتمويل المباشر، مثلما  2011مǺ سنƨ سƴل النصǦ اǱȁȋ وفي المقابل، 
وحجم الأموال المعبأة في السوق والتي  2التأشيرات التي منحتها هيƠة السوق المالية عدد يدل عليه ضĄعف كل من

، مع 2010ملايين بعنوان أربعة قروض رقاعية تم التأشير عليها خلال سنة  110مليون دينار، منها  157 بلغت
 العربيةشركة ال، لم يتم الاكتتاب في القرض المتعلق ب2011في سنة  عليهما الإشارة إلى أنه بالنسبة للقرضين المؤشر

  . مليون دينار 20مبلغ مؤشر عليه قدره  لةمن جممليون دينار  17,2إلا في مستوى  الماليȎيجار الدولية ل
2 (ƨǏǁȂƦال ǩȂس  

  في الإدراج المزدوج، وذلك للمرة الأولى، لشركة  2010تمثل أبرز حدƭ سجل خلال سنة 
في بورصة تونس وفي ساحة بورصة أجنبية، وهي شركة النقل التي تم إدراجها بالتزامن بكل من بورصتي تونس 

ة التونسية تأمينات سليم والشرك(وقد تعززت تسعيرة البورصة بإدراج ثلاƭ قيم جديدة . والدار البيضاء
في السوق الرئيسية وشركة إسمنت قرطاج في السوق البديلة، ) لإعادة التأمين والشركة العصرية لȎيجار المالي

  . 2010وحدة في نهاية سنة  56وهو ما رفع عدد الشركات المدرجة بالبورصة إلى 
  : بتعاقب مرحلتين  2010وفي جانب آخر، اتسم تطور سوق البورصة خلال سنة 

حلة تدعيم استمرت طوال التسعة أشهر الأولى من السنة وذلك في سياق الأداء الجيد الذي تم مر -
٪، بفضل النتائج المتنامية 32,4وسجلت هذه المرحلة ارتفاعا لمؤشر توننداكس قدره . 2009تحقيقه في سنة 

اجات الجديدة بالبورصة التي حققتها الشركات المدرجة وتدفق السيولة التي نشطت السوق بشدة بمناسبة الإدر
   ،بأسعار جذابة أثارت اهتمام المستثمرين

٪ لمؤشر توننداكس نتج عنه 10مرحلة تنازلية امتدت على الربع الأخير من السنة، بتراجع بلغ  -
  ٪ وذلك بالعلاقة مع مشروع توظيف أداء على القيمة الزائدة المحققة 19,1مردود سنوي محدود قدره 

  . ى القصيرفي البورصة على المد

                                                            
 .يتعلق الأمر بكل من تأمينات سليم والشركة التونسية لإعادة التأمين واسمنت قرطاج والشركة العصرية لȎيجار المالي 1
 ). مليون دينار 30,8(ولعمليتي ترفيع في رأس المال نقدا ) مليون دينار 50(اعيين منحت هيƠة السوق المالية تأشيرتها لإصدار قرضين رق 2
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بسبب الأحداƭ التي جدت والتي أفرزت  2011منǀ بƾاƨȇ سنƨ واشتدت حدة هذا المسار التنازلي 
وحثت سلطات السوق على تعليق التداول  2011٪ في منتصف شهر جانفي 11هبوطا للبورصة قدره 

، 1في مناسبتينوعمليات الاكتتاب وإعادة شراء حصص في مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية، 
. وذلك بهدف ŧاية الادخار المستثمر في الأوراق المالية والحفاظ على نزاهة السوق والمساواة بين المستثمرين

على  تالأحداƭ التي جدّ تأثيرşصوص  ةبيد أن هذين التعليقين وكذلك البيانات المالية للشركات المدرج
تطور نشاطها وكذلك تعهدها باحترام واجبات الإفصاح المالي التي على عاتقها، بكلّ دقّة، لم توفق في إعادة 

  .الثقة لدى المتدخلين
٪ منذ 19مع تراجع المؤشر توننداكس بنسبة  2011وتواصل المسار التنازلي إلى غاية شهر ماي 
بشأن تطور الوضع ومؤشرات نشاط متباينة تتعلق بالربع بداية السنة، بالعلاقة خاصة مع عدم وضوح الرؤية 

  .2010وقرار بعض الشركات المدرجة بعدم توزيع أرباح بعنوان سنة  2011الأول من سنة 
، حيث حقق المؤشر 2011بيد أنه تمت ملاحظة بوادر انتعاش مع نهاية النصف الأول من سنة 

وهو ما حدّ من الخسائر المسجلة منذ بداية السنة  ،بعنوان شهر جوان ٪4,3توننداكس مردودا موجبا قدره 
  .٪16إلى مستوى 

  العاملة " تلنات القابضة"إدراج شركة  2011وعلى الرغم من الظرف الدقيق، سجل شهر ماي 
في ůال التكنولوجيات الحديثة لȎعلام والاتصال، وذلك في السوق الرئيسية، وهو ما أثرى القاعدة القطاعية 

  . وحدة 57ع اقتصادي جديد واعد ورفع في عدد الشركات المدرجة إلى للتسعيرة بقطا
، بفضل ارتفاع 2010وعلى الصعيد القطاعي، سجلت كافة المؤشرات مردودا موجبا بعنوان سنة 

٪ 136,5و) التوظيف التونسي(٪ 1,1مدرجة، بنسب تراوحت بين  56قيمة من جملة  42أسعار 
، علما وأن حسن سير )٪38,6" (+الخدمات المالية"القطاع المالي فرع  وتحقق أفضل أداء من قبل). سرفيكوم(

النصǦ اǱȁȋ مǺ سنƨ ومن ناحيته، سجل . ٪19,6القيم المصرفية قد أدّى إلى ارتفاع مؤشر البنوك بنسبة 
، )٪0,2الذي تقدم بº " المقاولات ومواد البناء"ما عدا قطاع (انخفاضا عاما للمؤشرات القطاعية  2011

   ).٪20,4-( الأهم نخفاضالاوسجل مؤشر البنوك . قيمة مدرجة 48ة هبوط أسعار نتيج
ويعزى هذا المسار إلى حد ما، إلى عدم قدرة بعض المؤسسات التي تضرر نشاطها بالأحداƭ التي 
عرفتها البلاد، على تسديد أقساط ديونها في الآجال وكذلك إلى تعرض البنوك وخاصة العمومية منها إلى 

ر التنازلي بنشاط قطاع وأضر هذا المسا. المخاطر المرتبطة بالشركات واĐموعات ذات قرابة بالنظام السابق

                                                            
 .2011مارس  4فيفري إلى  28جانفي ثمّ من  28إلى  17من  1
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وكذلك بشركات التأمين ) 2011٪ خلال الربع الأول من سنة 28انخفاض الدفوعات بنسبة (الإيجار المالي 
  . بسبب الاضطرابات التي حصلت 1وإعادة التأمين التي سجلت تدهورا لنسبة الخسارة

 ƁƍƈŕƃŒ ŧŬŌمƍ ũƂŒدƈƈƍř ŧŬŌمƃ ƑمƍƒƃŒ ŧاŪمƃŒ)űاƀƈƃاŕ(  

 

٪ 25ومن جانب آخر، دعّم المسار التصاعدي للسوق والإدراجات الجديدة رسملة البورصة بنسبة 
  ، قبل أن تعرف انخفاضا )2010٪ في موľ سنة Ş27,5صة عائمة قدرها (مليون دينار  15.282لتبلغ 
 º2011ملايين دينار في نهاية شهر جوان  13.210٪ لتتراجع إلى 13,6ب.  

في موľ شهر ديسمبر      ٪20,15مرين الأجانب في رسملة البورصة إلى مستوى وتراجعت حصة المستث
مليون  184مليون دينار، أي Şجم اقتناءات بلغ  142-، بتدفق صاف لتدخلهم في تسعيرة البورصة قدره 2010

 ºلت بالخصوص سندات بنك تونس العربي الدولي، تبعا لت 326دينار مقابل تفويتات بſ ،فويت مليون دينار
وعلى الرغم من . البنك المذكور مستثمر أجنœ في حصته لفائدة المستثمر الاستراتيجي، في إطار إعادة هيكلة رأس مال

مليون دينار بالنسبة للنصف الأول من سنة  19بº     حاصل صاف سالب(تواصل انسحاب هؤلاء المستثمرين 
٪ وهو ما يدل على الطابع الاستراتيجي 20,16في مستوى  حصتهم في رسملة السوق استقرت، فقد )2011

  .للمساهمات الأجنبية

من تنشيط المبادلات في السوق  2010وبالإضافة إلى ذلك، مكّن تدفق السيولة المسجل في سنة 
مليون  2.702٪ ليبلغ 49الثانوية، حيث ارتفع الحجم السنوي للمعاملات المنجزة في تسعيرة البورصة بنسبة 

٪ على 17,2، أي بمعدل دوران سنوي بº )على سندات رأس المال دينار مليون 2.626منها (ر دينا
  .سندات رأس المال

                                                            
  .وهي تمثل حاصل التعويضات المدفوعة على المنح المستخلصة 1
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مليون دينار،  48وبلغت مبادلات رؤوس الأموال المنجزة في مستوى السوق الموازية، من جهتها، 
لخصوص سندات مليون دينار وſلت با 1.087فيما سجلت عمليات التسجيل والتصريحات حجما قدره 

  .تونس - TAVبنك تونس العربي الدولي وشركة 

حذر المستثمرين ونقص السيولة في السوق، إلى حجم ضعيف للمبادلات  وكذلكوأدى تعليق التداول 
مليون دينار، أي  574، حيث لم تبلغ المعاملات في تسعيرة البورصة سوى 2011النصǦ اǱȁȋ مǺ سنƨ خلال 

أما عمليات التسجيل والتصريحات، فقد . 2010ة بعنوان نفس الفترة من سنة درجالمما يقارب نصف المعاملات 
في إطار " أوراسكوم للاتصالات تونس"مليون على سندات  869مليون دينار، منها  1.054بلغت من جانبها   

  .٪ من رأس مال الشركة المذكورة25التفويت في 

3 ( ƨاليŭا ǩاǁȁȋا Ŀ يǟاǸŪا ǦيǛȂƬال Ʃاǈسƚم Ǖاǌǻ  
مؤسسة توظيف جماعي في الأوراق المالية علºى تºرخيص هيºƠة     Ş20صول  2010اتسمت سنة 

مؤسسة في طور النشاط، وهو ما رفع في العدد الكلي لهذه المؤسسات الناشطة إلى  17السوق المالية وبدخول 
  .2010عي في رأس مال تنمية وذلك في موľ شهر ديسمبر صندوق توظيف جما 17وحدة منها  114

 ŧƍűř ƑżاŮƁƍƈŕƃŒ Ǝدƃ ŧاŤدƙŒ Ƒż هاřŮšƍ ƑŵماŞƃŒ ŻƒŲƍřƃŒ ŘاŪŪŌم ¾ƍŮŊ  

  

٪ من صافي 98تغطي  1مؤسسة توظيف جماعي في الأوراق المالية 79دراسة عينة من  وتبرز
 ºدر الإشارة إلى أن . الأصول٪ من هذه 89الأصول، غلبة الوحدات الرقاعية التي تستأثر بšمن 77و ٪

  .وحدات 10الأصول المذكورة تتصرف فيها 
                                                            

 .بدون اعتبار الصناديق المشتركة للتوظيف في رأس مال تنمية 1
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 ºمّع من قبل هذه الآليات بĐوهي نسبة تطور أرفع بوضوح مما 15,6ويدل ارتفاع الادخار ا ،٪
  سجله الادخار المصرفي، على الاهتمام الخصوصي الذي يوليه المستثمرون للادخار المؤسساتي الذي 

  وتأكد هذا المسار من خلال ارتفاع عدد . 2010٪ من الادخار المصرفي في سنة 21ه بلغت حصت
٪ خلال الخمس 10,6مقابل تطور وسطي قدره  2010٪ في سنة 13,7المساهمين وحاملي الحصص بنسبة 

  .سنوات الأخيرة
 ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ Ƒż ƑŵماŞƃŒ ŻƒŲƍřƃŒ ŘاŪŪŌم űاŬƈ ŧƍűř  

ƏºمŪمƃŒ 
2009 2010 

ŗƒŵقاŧƃŒ ŗűƄřŤمƃŒ ųƍمŞمƃŒ ŗƒŵقاŧƃŒ ŗűƄřŤمƃŒ ųƍمŞمƃŒ 

عدد مؤسسات التوظيف الجماعي في 
 79 49 30 75 46 29 الأوراق المالية

 5.028 569 4.459 4.351 500 3.851 ) بمƜيين الدنانير(صافي الأصول 
 ů52.861 6.183 46.678 46.478 5.259 41.219 عدد المساهمين وحاملي الحص 

    وهيئة السوق المالية البنك المرƄزي التونسي: المصادر 
والتي ترتب عنها انخفاض شديد  2011وعلى صعيد آخر، كان لȌحداƭ المسجلة في بداية سنة 

لأسعار البورصة، تأثيرا سلبيا على صافي أصول مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية من النوع 
وفي المقابل، واصل صافي أصول المؤسسات ). 2011نة س ٪ خلال النصف الأول من12,5-(المختلط 

  ).٪1(+الرقاعية تقدمه لكن بنسق أضعف 
ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ Ƒż ƑŵماŞƃŒ ŻƒŲƍřƃŒ ŘاŪŪŌم ¾ƍŮŊ ƑżاŮ ŧƍűřƃ ŖŧŪّŽمƃŒ ¾مŒƍŶƃŒ           )يين الدنانيرƜبم(  

ƏمŪمƃŒ 
2009 2010 

ŘاŪŪŌمƃŒ  
ŗƒŵقاŧƃŒ 

 ŘاŪŪŌمƃŒ
ŗűƄřŤمƃŒ ųƍمŞمƃŒ ŘاŪŪŌمƃŒ  

ŗƒŵقاŧƃŒ 
 ŘاŪŪŌمƃŒ

ŗűƄřŤمƃŒ ųƍمŞمƃŒ 

ŖŧřŽƃŒ ŗƒهاƈ Ƒż ¾ƍŮƕŒ ƑżاŮ  3.851  500  4.351  4.459  569  5.028  
ŖŧřŽƃŒ ŗƒŒدŕ Ƒż ¾ƍŮƕŒ ƑżاŮ  3.213  306  3.519  3.851  500  4.351  

  ŵ  +620  +141  +761  +590  +22  +612ام¾ ƃŒ ŗőŕŶřمŧŒƍد   

  7.371  327  7.044  5.653  303  5.350  الاƄتتابات      
      ŉ6.759-  305-  6.454-  4.892-  162-  4.730-  إعادة الشرا  

 şاŕŧƕŒ ŴƒŨƍř ¾امŵ  -130  -2  -132  -146  -3  -149  
   ŧŶŪƃŒ ¾امŵ  148  55  203  164  50  214  

  677  69  608  832  194  638  مŞمŒƍŶƃŒ ųƍم¾       
  

، 2010ويعود ارتفاع صافي أصول مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية خلال سنة 
، سواء 2009الادخار من قبل هذه الآليات، وإن بنسق تطور أقل سرعة من سنة  ǟامل ƨƠƦǠƫبالأساس، إلى 

ين şصوص بالنسبة للوحدات الرقاعية أو المختلطة، وهو ما يعبّر على هذا الأساس عن مخاوف المستثمر
  .مشروع تنقيح جباية القيمة الزائدة المالية
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الذي يعكس انخفاض قيمة صافي أصول مؤسسات التوظيف  ǟامل الǞȇǃȂƬوعلاوة على ذلك، تابع 
الجماعي في الأوراق المالية والناتج عن عمليات توزيع الأرباح، ارتفاعه بنسق متسارع نتيجة الأداء الجيد الذي 

  .2009ورة في سنة حققته المؤسسات المذك
  الذي يعبّر عن النتائج الجيدة للتصرف في مؤسسات التوظيف الجماعي  ǟامل الǠǈركما واصل 

، تبعا بالخصوص لانخفاض مردود السندات المدرجة في سنة سرعةفي الأوراق المالية، ارتفاعه بنسق أقل 
  .2009ة بالمقارنة مع التطور الاستثنائي الذي عرفته هذه السندات في سن 2010

ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ Ƒż ƑŵماŞƃŒ ŻƒŲƍřƃŒ ŘاŪŪŌمƃ ƑűŪƍƃŒ دƍدŧمƃŒ ŗŕŪƈ1                 )بالنسبة المائوية(  
ƏمŪمƃŒ 2006 2007 2008 2009 2010 

 3,67 3,94 4,08 4,07 4,09 المؤسسات الرقاعية
 10,02 14,07 5,18 4,02 10,26 المؤسسات المختلطة 

    الماليةهيئة السوق : المصدر 
انخفاضا لمردود مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق  2010وبناء على ذلك، سجلت سنة 

المالية، سواء بالنسبة للوحدات المختلطة أو الرقاعية، وذلك نتيجة تباطؤ نسق تطور كل من سوق البورصة 
  .والمردود الرقاعي

    ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ Ƒż ƑŵماŞƃŒ ŻƒŲƍřƃŒ ŘاŪŪŌها مƒż ŻŧŮřř ƑřƃŒ ¾ƍŮƕŒ ŗŕƒƂŧř )يين الدنانيرƜبم(  

ƏمŪمƃŒ 2009 2010 
ŗƒŵقاŧƃŒ ŗűƄřŤمƃŒ ųƍمŞمƃŒ ŗƒŵقاŧƃŒ ŗűƄřŤمƃŒ ųƍمŞمƃŒ 

¾ŞƕŒ ŗƒƍű ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ  2.739 388 3.127  3.209 466  3.675  
              : منها 

  211  211  -  153  153  - أسهم -   
  1.316  60  1.256  952  60  892 رقاŵ الشرƄات -   
  1.987  178  1.809  1.877  154  1.723 سندات الخزينة -   

ƁƍƈŕƃŒ Ǝدƃ ŘاŽƒŲƍř  878 100 978  986  94  1.080  
¾ŞƕŒ ŖŧƒŮق ƎŧŤƕŒ ŗƒƃماƃŒ žŒŧƍƕŒ* 238 15 253  270  14  284  

  5.039  574 4.465  4.358 503 3.855  مŞمƃŒ ¾ƍŮƕŒ ųƍمƒż ŻŧŮřها
    وهيئة السوق المالية البنك المرƄزي التونسي: المصادر               .أوراق الخزينة ورقاŵ الخزينة قصيرة الأجل* 

وفيما يتعلق بتركيبة الأصول التي تتصرف فيها مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية، فهي 
وخاصة في سندات الخزينة ) ٪ من الأصول المتصرف فيها73(الأجل لازالت تتسم بغلبة التوظيفات طويلة 

لحساب  2010وعرفت حصة هذه السندات انخفاضا طفيفا في سنة ). ٪ من الأصول المذكورة39(
  التوظيفات في سندات الدين الخاص، ويعود ذلك إلى حيوية سوق إصدار الرقاع الخاصة بالمقارنة مع 

  .رقاع الخزينة
 

                                                            
  . هنا نسب مردود ůمل مؤسسات التوظيف الجماعي في الأوراق المالية الناشطة في نهاية السنةالمقصود  1
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 Ʈالưال ƣاƦا: الǟȂفƾŭاƩ ƨيƳǁاŬا  
  

 Ǳȁȋا ǶǈǬال : ƩاǟȂفƾŭا ǹاǄمي  
مليون  274، عن عجز قدره 2001أسفر الميزان العام للمدفوعات، ذو الحاصل الموجب منذ سنة 

وفعلا، تزامن تقلص صافي دخول رؤوس الأموال، في ظل سياق عالمي اتسم بانتعاشة لا . 2010دينار في سنة 
 ٪ من إجمالي4,8عجز الميزان الجاري الذي مثل  توسعقتصاد أهم البلدان الشريكة لتونس، مع تزال بطيƠة لا

 .2010 \ 2000الناتج المحلي، أي أعلى مستوى يتم تسجيله خلال العشرية 

ŘاŵƍżمدƃŒ ƇŒŨƒم ¾ŮŒƍš ƅƋŊ ŧاŪم  

  )ب« Ø(                              )                                                       بمƜيين الدنانير(
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  نسبة العجز الجاري من إجمالي الناتج المحلي

 ƨل سنǸĐ ƨƦǈبالنȁ2011 باعتبار التردي، فإن وضعية المدفوعات الخارجية قد تعرف مزيدا من ،
  . التقلب المستمر للمحيط الوطني والإقليمي

٪ من إجمالي 3,7عجزا جاريا مثل  2011وتظهر النتائج المسجلة خلال النصف الأول من سنة 
٪ في العام السابق، إلا أن شكوكا قوية تحوم حول نشاط القطاع السياحي 3,8المحلي السنوي مقابل  الناتج

خلال الموسم الصيفي وبالتالي حول صادرات الخدمات التي تمكن، في العادة، من تغطية العجز التجاري 
  . وكذلك عجز ميزان مداخيل العوامل خلال هذه الفترة

٪ 6٪ و5بين  2011بالنسبة لكامل سنة  ليتراوحم عجز الميزان الجاري وفي ظل هذا السياق، سيتفاق
  .إجمالي الناتج المحليمن 
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الدين الخارجي إلى فجوة تمويل Şوالي  وتسديدتمويل عجز الميزان الجاري  سيفضيوعلى هذا الأساس، 
ودات من العملة هو ما سيستوجب تعبƠة موارد خارجية بهدف تخفيف الضغوط على الموجو مليارات دينار 4

 قدره ، حيث سجلت انخفاضا 2011مليون دينار في موľ شهر جوان  9.923الأجنبية، التي بلغت 
مليون دينار استخدمت لتسديد قرض  930مليون دينار بالمقارنة مع مستواها في بداية السنة، منها  3.080

  . في السوق المالية الدولية 2004رقاعي تم إبرامه في سنة 
مليار دينار، سيسجل مستوى صافي  1,9 حوالي حجم التمويل المعلن عنه إلى حد الآن، أي وباعتبار

، انخفاضا 2010أشهر من التوريد في نهاية سنة  5مليار دينار أو 13الموجودات من العملة الأجنبية الذي بلغ 
  . أشهر من التوريد Ş 4والي ملياري دينار ليتراجع إلى

عجز التجاري، بدون اعتبار التفاقم عجز الميزان الجاري إلى توسع  يعزى، 2010وبالنسبة لسنة 
 º31,1الشحن والتأمين، ب٪،  ºتباطؤ  استمرار٪ تحت تأثير 3,3فيما لم يتقدم فائض ميزان الخدمات إلا ب

  . ٪43المقابيض السياحية وهي المكونة الرئيسية لصادرات الخدمات Şصة تقارب 

 ƇŒŨƒم ŔŒƍŕŊ ƅƋŊ ¾ŮŒƍš ŧƍűřŘاŵƍżمدƃŒ               )يين الدنانير ما عدا إشارة مغايرةƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  200820092010*2011
 -5.499 -6.548 -4.994 4.941-  )بدون تƄاليف الشحن(السلع 

 1.495 3.521 3.409 3.257  الخدمات
 51 15 81- 425-  التحويƜت الجاريةو مداخيل العوامل
ƐŧاŞƃŒ ¾ŮاšƃŒ  -2.109 -1.666 -3.012 3.953- 

 5,9- 4,8- 2,8- 3,8-  الناتş المحلي الإجماليمن  Øب«    
  تقديرات* 

1-  ȅǁاƴƬال ǹاǄيŭا  
1-1 ǁȂطƫ  ƨȇǁاƴƬال ƩȏادƦŭا  

بسºبب   2009بعد أن عرف انخفاضºا في سºنة    ،2010تسارع نسق المبادلات التجارية في سنة 
ى ارتفاع الواردات بنسق أسرع من الصºادرات إلى  وأدّ. يتداعيات الأزمة المالية الدولية على الاقتصاد الحقيق
  . 2003أدŇ مستوى لها منذ سنة  إلى ازدياد عجز الميزان التجاري وتراجع نسبة التغطية
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 ƅƋŊŗƒŞŧاŤƃŒ ŖŧاŞřƃŒ ŘŒŧŬŌيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(                                         مƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  2011*  
ºŕ ŘŒŧƒźřƃŒ×  

2009\2008  2010\2009  2011\*2010 

 ŘŒŧادŮƃŒ)ƇšŬƃŒ ŻƒƃاƂř Ƈƍدŕ(23.637  19.469  23.519  26.376  -17,6  +20,8  +12,1  
 ŘŒدŧŒƍƃŒ)اƈšŬƍ اƈƒمŋřƍ ŗŽƄƂř(  30.241  25.878  31.817  33.730  -14,4  +23,0  +6,0  

 ƐŧاŞřƃŒ ŨŞŶƃŒ)ŗŽƄƂřƃŒ ŔاŪšŕ  
  د.ƅ 944-  د.ƅ 1.889+ د.ƈšŬƍ(  6.604 6.409 8.298 7.354 -195 ƅا ŋřمƈƒا  

ºŕ×  ƑƄšمƃŒ ŝřاƈƃŒ ƑƃماŞō Ƈ1,1- 11,0 13,1 10,9 12,0  م ŗűƀƈ  +2,2 ŗűƀƈ  -2,1 ŗűƀƈ  
  طانق 4,3+  نقطة 1,3- نقاط Ø(  78,2  75,2  73,9  78,2  -3,0ب«(نسبة التغطية 
 šتاſب«(نسبة الانØ(  97,6  77,2  87,3  89,7  -20,4 طةنق 2,4+  نقاط 10,1+  نقطة  

  طةنق 2,3+  نقاط 4,0+  نقاط Ø( 42,8  33,1  37,1  39,4  -9,7ب«(نسبة جهود التصدير 
  طةنق 0,1+  نقاط 6,2+ نقاط Ø( 54,8  44,0  50,2  50,3  -10,8ب«(نسبة التبعية 
  طةنق 0,2-  نقاط 4,9+ نقاط Ø( 53,1  42,8  47,7  47,5  -10,3ب«(نسبة النſاذ 

  المعهد الوطني لƚحصاŉ :المصدر                                                                                         .تقديرات* 
   .مليون دينار: د .م  

، 2010لاقتصادي في العالم خلال سنة اك الطلب الأجنœ، في ظل انتعاش النشاط سوفعلا، مكن تما
ضخم هذا التموين بفعل ارتفºاع  ت وقد .ليا إلى ازدياد التموين من الخارجمن دفع الصادرات وهو ما أدى أو

  . شراءات المواد الغذائية نتيجة انخفاض الإنتاج الفلاحي الذي تضرر من الظروف المناخية غير الملائمة
شديد بين الصادرات والواردات جراء نسبة الانºدماج  التلازم ال يعكسويبقى الميزان التجاري، الذي 

وكذلك بتطور أسºعار أهºم    ،للنسيج الصناعي، مرتبطا بشدة بنتائج النشاط الفلاحي كثيرة التقلب ةعيفالض
  . المواد الأساسية في الأسواق الدولية

 ºساب الأسعار القارة، تظهر المبادلات التجارية تقدم الصادرات بŞ13,8و٪   ºº15,1والواردات ب٪ .
، 2010٪ على التوالي في سنة 6,8٪ و6,2 بلغااللذين عند التوريد، الأسعار عند التصدير و مؤشري وأفضى تطور

  . إلى تدهور طفيف لنسب التبادل التجاري
ŗƒŧاŞřƃŒ ŘƙادŕمƃŒ ŧاŪم  

      )Ø »ب(  

0

10

20

30

الصادراتالواردات

23,020,8
15,113,8

6,86,2

التطور بالأسعار الجارية

التطور بالأسعار القارة

تغير الأسعار

  

ل خاص، على مستوى ميزان الطاقة الذي سجل كأثر السعر على الميزان التجاري، بشتمت ملاحظة و
 ٪ على التوالي، فيما عرف حجم المبيعات انخفاضºا  36,1٪ و25,6بº تقدما لقيمة الصادرات والواردات 
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º4,5 ب ºدير   لمواد الطاقة وبلغ تطور مؤشر الأسعار . ٪ فقط4,9٪ وارتفع حجم الشراءات بºد التصºعن
  . على التوالي ،٪29,8٪ و31,5وعند التوريد 

لحجم مبيعات قطاع  ٪26,4بº  وفيما يتعلق بالقطاعات الأخرى، فقد تم بالخصوص تسجيل ارتفاع
، حيث عزز موقعه كأول قطاع مصدّر، فيما )٪ بالأسعار الجارية34,5(+الصناعات الميكانيكية والكهربائية 

تقدم حجم صادرات قطاع النسيج والملابس والجلود، التي تواجه منافسة شديدة في الأسواق التقليدية، بنسºق  
   ).٪ بالأسعار الجارية8,6(+٪ 7,4، أي اأقل ارتفاع

، لكن )٪30(+ 2010كما ازدادت قيمة صادرات قطاع المناجم والفسفاط ومشتقاته بشدة في سنة 
وهي سنة اتسمت بارتفºاع اسºتثنائي لأسºعار المºواد      2008دون أن تبلغ مستواها المسجل خلال سنة 

٪ بعºد أن  9٪، علما وأن أسعارها ارتفعت بº 19,2المصدر من هذه المواد بنسبة وتقدم الحجم . الفسفاطية
  . ٪ في العام السابق56,2عرفت انخفاضا قدره 

 2010وبالنسبة لصادرات قطاع الفلاحة والصناعات الغذائية، فقد انتعشت بشكل طفيف في سºنة  
تراجعت مبيعات هذا القطاع  في حين ،٪8,6سعار عند التصدير بº بالعلاقة مع ارتفاع مؤشر الأ ،)1,6٪(+

  . ٪6,4بŞ ºساب الأسعار القارة 
قطاع الصناعات الميكانيكية والكهربائية وقطاع الفلاحºة   شراءاتوعلى مستوى الواردات، ازدادت 

 ºارتفاع حجم هذه المشتريات بسبب  أساسا، وذلكعلى التوالي،  ،٪28,2٪ و22,5والصناعات الغذائية ب
 ºتباعا23,8٪ و17,3ب ،٪ .  

 عجز الميزان الغذائي، بالخصºوص،   توسع، ويظهر تحليل المبادلات التجارية، حسب ůموعات المواد
ºومليون دينار  595 ب ºذا   . مليون دينار 601عجز ميزان المواد الأولية والمواد نصف المصنعة بºى هºوعل

كما ازداد عجز ميºزان  . ٪ في تفاقم العجز التجاري64الأساس، ساهمت هاتان اĐموعتان من المواد بنسبة 
 ºمليون دينار، على التوالي 381مليون و 331الطاقة وميزان مواد التجهيز ب .  

، 2010، سيتقلص العجز التجاري بالمقارنة مع ما تم تسجيله في سنة 2011 سنȁ ƨبالنƨƦǈ لǰامل
٪، علºى  6٪ و12,1الºواردات، أي   نسق تطور لصادرات بنسق أكثر تدعما مناازدياد توقع بالعلاقة مع 

  إلى انخفاض المشتريات من مواد التجهيز بºالتلازم مºع    ،2011ويعود تباطؤ الواردات خلال سنة . التوالي
مع تراجºع المشºتريات    2011من سنة  الأول النصفويتبين هذا المسار بالفعل خلال  .تقلص الاستثمارات

 ºتزددوبالتالي، لم  .٪12المذكورة ب  ºادرات  4,5الواردات إلا بºت الصºخلال هذه الفترة بينما ارتفع ٪   
 ºمكنت منت اتطور ٪ وهي13,8ب  ºرة  19,2تخفيف العجز التجاري بºمقارنة بما سجل في نفس الفت ٪

  . 2010 من سنة
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1-2  ƨيǈنافƬة الǁƾǬال Ʃراǋƚم  
1-1.2 ǩȂǈال Ǻم Ʃاǁالصاد ƨصƷ ǁȂطƫ1   

 ،الإثني عشر من الاتحاد الأوروبي البلدان الرئيسية يظهر تطور حصة الصادرات من السوق لتونس مع
، أي نفس المستوى المسجل سنة 2010سنة ٪ في 0,58لال السنوات الأخيرة لتبلغ بعض التحسن خ

 .والذي لم يتم šاوزه منذ ذلك الحين إلا بشكل طفيف جدا 1995
  

 ŧƍűřƃŒŮšƇم ŗ  ũƈƍřƃ žƍŪƃŒƑż  ƇŒدƄŕƃŒ žƍŪƑŕƍŧƍƕŒ ادšřƘƃ ŧŬŵ ƑƈśƗŒ ) ºŕ×(  

  
  

كز تحتل تونس المر ،افسة التي تم أخذها بعين الاعتبارأهم البلدان المنمن  2المعتمدة عينةالوقياسا ب  
الأولى إلى الصين وتركيا وكوريا الجنوبية، Şصص متتالية من السوق قدرها  وتعود المراتب الثلاƭ. العاشر

  .٪1,66٪ و1,98٪ و14,18
1-2.2 ǁناȇƾال ǥرǏ رǠس ǁاǈم  
 * ǁناȇƾنائي للưال ǥر الصرǠس  

افر لتغيرات سوق الصرف الدولية التي ظتحت التأثير المت 2010سار سعر صرف الدينار في سنة 
  .وارتفاع نسبة التضخم في تونس ،اتسمت بانخفاض الأورو إزاء الدولار الأمريكي

، انخفاضا 2009وبالمقارنة مع مستواه في نهاية سنة  2010وسجل سعر صرف الدينار في موľ سنة 
 ºوتمت ملاحظة نفس المسار . ٪ إزاء الأورو1,2يفا قدره ٪ مقابل الدولار الأمريكي، وتراجعا طف8,4ب

                                                           
لمنطقة والواردات من المنطقة المذكورة من خلال النسبة بين صادرات هذا البلد نحو هذه ا ،يتم احتساب الحصة من السوق لبلد ما مع الاتحاد الأوروبي 1
 . )عشر للاتحاد الأوروبي بلدان الرئيسية الإثنيال والمقصود بذلك(
ن وبلدان تتضمن عينة البلدان المنافسة التي تم أخذها بعين الاعتبار، بلدان منطقة الشرق الأوسط وſال إفريقيا، أي المغرب وتركيا ومصر والأرد 2

 .ونج كونج والهند وكوريا الجنوبيةهيوان وأندونيسيا وماليزيا والفيليبين وتايلندا وسنغافورة وآسيوية، أي الصين وتا
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وفعلا، سجل سعر صرف الدينار انخفاضا . 2009قياسا بأسعار سنة  2010بالنسبة لȌسعار الوسطية لسنة 
 º5,8ب ºيل بƠاه الأورو1٪ إزاء الدولار الأمريكي مقابل انخفاض ضš ٪ .  

، كان مسار سعر 2010ولار الأمريكي في سنة وبالمقارنة مع مسار سعر التكافؤ بين الأورو والد
) ٪6,8(والأورو ) ٪17,3(وفعلا، فإن مدى تغير الدينار إزاء الدولار الأمريكي . صرف الدينار أقل تقلبا

وهو ما يعكس سياسة صرف مرنة تمكن من  ،)٪21,9(يقل عن مدى تغير سعر التكافؤ بين الأورو والدولار 
  .لسوق الصرف الدولية على الدينار الحادةالحد من وقع التغيرات 

 ľȂم ĿȁǦالنص  ƨسن Ǻم Ǳȁȋارتفع  ،ومقارنة مع مستواه المسجل في بداية السنة الجارية 2011ا
في حين سجل انخفاضا أكثر حدة مقابل  ،٪ إزاء الدولار الأمريكي5,2، بº 2010الدينار، خلافا لسنة 

  ).٪3(الأورو 

ŻŧŮƃŒ ŧاŶŪƕ Ƈŧاƀم ŧƍűř Ū Ƈƒŕ ماŗƈ 2005 ŻŮƈƃŒƍ ¾ƍƕŒ ŗƈŪƃ 2011  

1,10

1,30

1,50

1,70

1,90

2,10

11جانفي 10جانفي 09جانفي 08جانفي 07جانفي 06جانفي 05جانفي 

دينار/ دولار أمريكي  دينار/ أورو  دولار أمريكي/ أورو 
  

  * ǁȂطƫǁناȇƾلي للǠالف ǥر الصرǠر سǋƚم 

  اȋسǠاǁ النƦǈيƨ باǸƬǟاد مǋƚر للȇƾناǁ مǋƚر سǠر الصرǥ الفǠلي  •
 ،في غضون الخمس سنوات الأخيرة ،عرف مؤشر سعر الصرف الفعلي الإسمي للدينار التونسي

 ºبالنظر إلى الفارق الموجب لمعدلات التضخم بين تونس  نقطة مائوية، ولكن 2,6انخفاضا سنويا وسطيا ب
 ºنقاط بالمقارنة مع  4,07وأهم شركائها الاقتصاديين، عرف مؤشر سعر الصرف الفعلي الحقيقي انخفاضا ب

  ).2005 في سنة 100أساس (سنة الأساس 
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ŧاƈƒدƄƃ ƑƄŶŽƃŒ ŻŧŮƃŒ ŧŶŪ ŘŒŧŬŌم ŧƍűř 
) ũاŪŊ100 ŗƈŪ Ƒż 2005(  

80

90

100

110

120

10-جانſي09-جانſي08-جانſي07-جانſي06-جانſي

المؤشر الإسمي مؤشر الأسعار النسبية   المؤشر الحقيقي

  باǸƬǟاد الǰƬلفƨ الفردƨȇ لليƾ الǠاملƨرǥ الفǠلي اǬūيǬي مǋƚر سǠر الص •

  انخفاضا  باعتماد التكلفة الفردية لليد العاملةعرف مؤشر سعر الصرف الفعلي الحقيقي 
 ºويبين مسار المؤشر المذكور . 2005بالمقارنة مع سنة الأساس  2010نقاط مائوية في سنة  6,22ب

ليد العاملة، تتمتع تونس بقدرة الفردية ل لتكلفة لŞساب القدرة التنافسية  بالمقارنة مع عينة من البلدان، أنه
  .تنافسية أعلى من منطقة الأورو لكنها أقل من بعض بلدان أوروبا الشرقية وأمريكا اللاتينية

2 ( ǹاǄميƩماƾŬا   
اعºا،  للسنة الثانيºة تب  اتباطؤ ،مليون دينار 3.521من خلال بلوغه  ،سجل فائض ميزان الخدمات

  ٪ فقºط لتبلºغ   1,5وفعلا، تقدمت هºذه المقºابيض بنسºبة    . خاصة ،بالعلاقة مع فتور المقابيض السياحية
٪، بºل أنºه   1,8بº  ممليون دينار، وذلك بالترابط مع شبه ركود وفود غير المقيمين وازدياد بيتاته 3.523

٪ في سºنة  2,3-(لثانيºة تباعºا   الصرف، سجلت المقابيض المذكورة انخفاضا وذلك للسنة ا أثر بدون اعتبار
 ).2010٪ في سنة 0,9-و 2009

٪ في سنة 7,9+٪ مقابل 2,4-(اتسمت بتقلص وفود المغاربيين  2010وšدر الإشارة إلى أن سنة 
، فيمºا ازدادت وفºود الأوروبºيين    )2009٪ في سنة 12,9+٪ مقابل 8,5-(، لاسيما الليبيين )2009

تيجة بالخصºوص للتقºدم الملمºوس لºدخول البريطºانيين      ، ن)2009٪ في سنة 8,8-٪ مقابل 1,9(+
  .والاسكندنافيين والروس والأتراك
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ŗƒšاƒŪƃŒ ŘŒŧŬŌمƃŒ ƅƋŊ ŧاŪم  
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ƇƒمƒƀمƃŒ ŧƒŹ Řاřƒŕ ƇƒمƒƀمƃŒ ŧƒŹ ¾ƍŤد ŗƒšاƒŪƃŒ ¾ƒŤŒمدƃŒ

لاف الوحداتآب ) (بملايين الدنانير )(

  
  البنك المرƄزي التونسي والديوان الوطني للسياحة التونسية: دراالمص

يºة  لى عجز هذا القطاع على šاوز المصºاعب الظرف إتدهور أهم مؤشرات النشاط السياحي  يشيرو
هيكلية ناšة عن عدم تطابق العرض السياحي مع الطلºب   مصاعب أيضا هاالمرتبطة بالأزمة المالية الدولية ولكن

  .العالمي الذي يشهد تحولا
تهºم هºذا    إستراتيجيةى من دراسة حتفعيل برنامج عمل مستو 2010في سنة  وفي هذا الإطار، تم

ى ميزانية إضافية للترويج وتحسين جºودة الخºدمات   وينص هذا البرنامج، على وجه الخصوص، عل. القطاع
لتكنولوجيات الحديثة للاتصال والإعلام االمسداة وتنويع المنتوج السياحي وتأهيل الوحدات الفندقية واستعمال 

  .من قبل مختلف المتدخلين في هذا الميدان
بالترابط مºع  ) ٪18(+وşصوص المقابيض الأخرى للخدمات، شهدت تلك المتعلقة بالنقل انتعاشة 

وخاصة المتعلقة بتكنولوجيºات   ،وتم تسجيل نفس المسار بالنسبة لخدمات أخرى. تسارع المبادلات التجارية
وهي قطاعات واعدة وذات قيمة مضافة عالية، لكºن   ،الإعلام والاتصال والأشغال الكبرى والخدمات الفنية

ل على التوالي، خلال الºثلاƭ سºنوات   ٪ في المعد7٪ و5مقابيض الخدمات  مندون أن تتجاوز حصصها 
  .الأخيرة

 ƨƦǈبالنȁ ƨامل سنǰع     فسو ،2011لºالترابط مºديدا بºيسجل فائض ميزان الخدمات تقلصا ش
أما خلال السداسºي الأول مºن سºنة     .الانخفاض المتوقع للمقابيض السياحية والمقابيض بعنوان نشاط النقل

مقارنة بما سجل في نفس الفترة مºن سºنة    º 58,9٪ب ، فقد تقلص فائض ميزان الخدمات بالفعل،2011
2010،  ºأساسا ،٪50,7وذلك تحت تأثير تراجع المداخيل السياحية ب. 
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3 (ƨȇǁاŪا ƩȐȇȂƸƬالȁ املȂǠيل الƻاƾم ǹاǄمي  
، بشكل طفيف 2007الحاصل السالب منذ سنة  وذ، والتحويلات الجارية انتعǊ ميزان مداخيل العوامل

مليون دينار وهو مستوى يبقى مع ذلك أقل بكثير مما تم تسجيله  15ر عن فائض قدره حيث أسف 2010في سنة 
الأساس من مداخيل رأس المال فاقت خلال السنوات الأخºيرة  ب، ذلك أن النفقات التي تتركب 2004قبل سنة 

 2010سنة  ٪ في11,3وتقدمت هذه التحويلات بنسبة . التحويلات المنجزة من قبل العمال التونسيين بالخارج
أكثر من مليون شخص في نهاية سºنة   مليون دينار، علما وأن الجالية التونسية المقيمة بالخارج تعدّ 2.953لتبلغ 

2010.  
 بعائداتتعلقة ومع ذلك، فإن النفقات المنجزة في إطار تأجير رأس المال الأجنœ وخاصة تلك الم

œلت مبالغ متزايد الاستثمار الأجنſ الاستثمارات الأجنبية  مخزون بالنظر إلى ازدياد ، وذلكلأهميةا ةالمباشر قد
 يتم الشركات العاملة في قطاع الطاقة عائداتمن جهة، وارتفاع أسعار النفط من جهة أخرى، علما وأن 

  .بالأساس ،عينا
ŗƒŧاŞƃŒ ŘƚƒƍšřƃŒƍ ¾مŒƍŶƃŒ ¾ƒŤŒمد ƇŒŨƒد مƍƈŕ ƅƋŊ ŧاŪم  
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)مقابيض (مداخيل الشغل           )نفقات (مداخيل رأس المال 

(بملايين الدنانير)

  

 ƨامل سنǰل ƨƦǈبالن ǾǻƗ ƾميزان مداخيل ال، س2011بي ǚل والتحويلات الجارية تقريبا على عواميحاف
وسيتم تعويض الانخفاض الطفيف للتحويلات بعنوان مºداخيل  . 2010مستوى يضاهي ما أسفرت عنه سنة 

  .مماثل لمداخيل الاستثمارات ولفوائد الدين متوسط وطويل الأجل تقلصالشغل ب
4(  ǹاǄميŭا ƩلياǸǠالȁ Ǳاŭا ǅƗبر ƩلياǸǠالƨالي  

ليات المالية تقلصا للسنة الثانية تباعا، حيºث  سجل الحاصل الموجب لميزان العمليات برأس المال والعم
  .2010مليون دينار في سنة  2.615تراجع إلى مستوى 

تقدما شبه متواصل منذ منتصف ) المباشرة وفي المحفظة(وسجلت دفوقات الاستثمارات الأجنبية 
، جراء صعوبات التمويل المرتبطة بالأزمة 2009، قبل أن تعرف انخفاضا في سنة التسعينات من القرن الماضي

  .2010انتعاشة طفيفة في سنة  إثر ذلك المالية الدولية، لتشهد
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 ƇŒŨƒم ¾ŮŒƍš ƅƋŊ ŧƍűřŗƒƃماƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒƍ ¾ماƃŒ ũŊŧŕ ŘاƒƄمŶƃŒ                    )يين الدنانيرƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  200820092010*2011
  50 118 222 97  رأس المالبعمليات 

 980 1.873 1.940 3.156  استثمارات أجنبية
Ɛ1.077 - 624 1.619 769  1استثمارات أخر 

 ¾ŮاšƃŒ ŘاƒƄمŶŕ¾ماƃŒ ũŊŧ ŗƒƃماƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒƍ  4.022 3.781 2.615 -  47 
¾ƒƍمřƃŒ ŖƍŞż     -   -    - 3.500 

  .تقديرات *

حصص مؤسسات مقيمة وطفرة الاستثمارات لفائدة قطاع الطاقة بسبب ارتفاع  ويسر التفويت في
أسعار النفط، المسار التصاعدي لدفوقات الاستثمارات الأجنبية لفائدة تونس الذي تم تسجيله خلال السنوات 

  .2010وحدة في سنة  3.135وهكذا، بلغ عدد الشركات ذات مساهمة أجنبية . الأخيرة
Œ ƇŒƍƈŶŕ ůƒŕاƀمƃŒ ŘŒŧماśřŪƙŗƒŕƈŞƕŒ )ŘŒهدŶřƃŒ(                                      )يين الدنانيرƜبم(          

ųاűƀƃŒ  2006 2007 2008  2009  2010  
 1.317 1.234 1.934 1.359 940  الطاقة

 95 85 199 72 18  السياحة والعقارات
 574 772 642 486 347  الصناعات المعملية

 ŵ43 0 371 0 22  الماليالقطا 
 ŵ127 154 40 80 3.056  الاتصالاتقطا 
 9 34 213 74 20  غيرها

ŖŧŬاŕمƃŒ ŗƒŕƈŞƕŒ ŘŒŧماśřŪƙŒ  4.403 2.071 3.399 2.279 2.165 
ƙŒŘŒŧماśřŪ Ƒż ŗŲŽšمƃŒ  159  87  198  78  253  

       ųƍمŞمƃŒ  4.562  2.158  3.597  2.357  2.418  

مليºون   214اض متوسط وطويل الأجل انخفاضا ليبلغ ، سجل صافي دخول أموال الاقترومن جانبه  
  تراجºع إلى  تمليºون دينºار ل   114بºº   وتعزى هذه النتيجة إلى تقلص السحوبات. 2010دينار في سنة 

مليون دينار، منها  2.398٪ لتبلغ 3,7الدين بº  تسديدارتفاع النفقات بعنوان إلى مليون دينار و 2.612
  ).يان رمليا I" )35 الإجماليساموراي "قرض المليون بعنوان تسديد  582

  
 
 
 
  

                                                           
دات قصيرة الأجل وكذلك بمخصصات هأموال القروض والاقتراضات متوسطة وطويلة الأجل وبالموجودات والتعببذلك العمليات المالية المتعلقة  والمقصود 1

 .حقوق السحب الخاصة
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 ¾ƍŤد ƑżاŮ ŧƍűřŊ¾ŞƕŒ ¾ƒƍűƍ űŪƍřم ůŒŧřقƗŒ ¾Œƍم  
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السحوبات إطفاء الدين صافي دخول اموال الإقتراض متوسط وطويل الأجل

(ŧƒƈاƈدƃŒ Ƈƒƒƚمŕ)

  

بمخصصات من حقوق السحب  2009ويجدر التذكير، من ناحية أخرى، أن تونس انتفعت في سنة 
اصة، أي مليون وحدة من حقوق السحب الخ 238,5الخاصة التي منحها صندوق النقد الدولي، Şجم قدره 

مليون دينار وهي عملية تفسّر بشكل كبير انخفاض فائض ميزان العمليºات الماليºة في سºنة     496ما يعادل 
2010.  

 ƨنǈل ƨƦǈبالنȁ2011   كلºوء، بشºستتم تلبية الحاجيات من التمويل الخارجي للاقتصاد عبر اللج ،
الظرف الوطني  باعتبارنبية انخفاضا، للتمويل لدى المقرضين الأجانب، فيما ستسجل الاستثمارات الأج ،رئيسي

  .الإقليميو
 ňاưال ǶǈǬلي –الǸŪي اƳǁاŬا ǞǓȂال  

قتصاد لايتمثل الوضع الخارجي الجملي في قائمة إحصائية تمكّن من تعداد الموجودات والتعهدات المالية 
نفتاح المالي لبلد مºا  كما يمكّن الوضع الخارجي الجملي من قياس درجة الا .معين، في وقت محدد، šاه الخارج

  . ويوفر مؤشرات حول قابلية استمرار دينه الخارجي وجملة تعهداته šاه بقية العالم
، أسفر الوضع الخارجي الجملي لتونس عن صافي تعهدات šاه الخارج يساوي 2010وفي موľ سنة 

  .مليون دينار، حيث تابع مساره التصاعدي من سنة لأخرى 62.193
ر إلى ازدياد إجمالي التعهدات في شكل استثمارات أجنبية وتداين خºارجي، بنسºق   ويعزى هذا المسا

أسرع من إجمالي الموجودات، علما وأن موجودات الاحتياطي، وهي المكونة الرئيسية لهذه الموجºودات، قºد   
  .عرفت تراجعا بالعلاقة مع العجز المسجل على مستوى الميزان العام للمدفوعات
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ŒƑŞŧاŤƃŒ ŴŰƍƃ ŞƃŒƑƄم ŗƒŪƈƍřƃŒ دƚŕƄƃ                 )يين الدنانيرƜبم(  
ƏمŪمƃŒ  2007 2008  2009  2010  

 ƑżاŮŒŧماśřŪƙŒŘ  ŖŧŬاŕمƃŒ  -31.831,3 -37,894,0  -41.659,1  -44.755,9  
  409,7  306,3  202,4   143,0  الموجودات    
  45.165,6-  41.965,4-  38.096,4-  31.974,3-  التعهدات   

 ƑżاŮƙŒŒŧماśřŪŘ  ƑżŘŒدƈŪƃŒ Ųżاš3.025,2-  2.654,4-  2.031,9- 1.813,1-   م  
  95,1  92,8  88,8  81,5  الموجودات    
  3.120,3-  2.747,2-  2.120,7-  1.894,6-  التعهدات   

ƙŒ ƑżاŮ ŘŒŧماśřŪƕŒ ƎŧŤ  -21.627,1 -24.098,8  -26.064,9  -28.084,2  
  3.527,4  3.102,0  3.215,3  3.309,4  الموجودات   

  -  -  131,0  122,1  متوسطة وطويلة الأجلموجودات      
  -  -  -  -  الإدارة        
  -  -  131,0  122,1  المؤسسات        

  3.527,4  3.102,0  3.084,3  3.187,3  الأجل قصيرةموجودات     
  2.048,5  1.910,4  1.611,0  1.882,4  مالية        
  1.478,9  1.191,6  1.473,3  1.304,9  تجارية        

  31.611,6-  29.166,9-  27.314,1-  24.936,5-  التعهدات  
  23.833,9-  22.236,7-  21.576,8-  20.007,0-  1 متوسطة وطويلة الأجلتعهدات     

  15.734,2-  14.898,5-  14.753,5-  13.499,4-  الإدارة        
  8.099,7-  7.338,2-  6.823,3-  6.507,6-  المؤسسات        

     Ɛ604,0-  560,7-  69,8-  66,2-  2 سطة وطويلة الأجلمتوتعهدات أخر  
  7.173,7-  6.369,5-  5.667,5-  4.863,3-  الأجل قصيرةتعهدات     

  5.005,3-  4.630,2-  3.821,0-  3.447,2-  مالية        
  2.168,4-  1.739,3-  1.846,5-  1.416,1-  تجارية        

 ŘŒدƍŞƍمƑűاƒřšƙŒ  9.689,4  11.742,1  13.946,4  13.672,8  
  4,4  4,4  4,4  4,4   النقديذهب ال   
  540,9  501,9  11,7  7,0  حقوق السحب الخاصة   
  124,6  42,6  38,5  39,9  لدƐ صندوق النقد الدولي الاحتياطيوضعية    
   Ɯ13.002,9  13.397,5  11.687,5  9.638,1  أجنبية تعم  

           ųƍمŞمƃŒ  -45.582,1  -52.282,6  -56.432,0  -62.192,5  

1( ƩاƾȀǠƬال  
1-1 ƩاǁاǸưƬسȏا ƨيƳǁاŬا 

 ٪8زيادة بنسبة ) مباشرة وفي المحفظة(لتعهدات في شكل استثمارات أجنبية لجمالي الإ المخزون سجل
  .2010مليون دينار في نهاية سنة  48.286ليبلغ 

اع مليون دينار، أي بارتف 45.166وşصوص التعهدات في شكل استثمارات أجنبية مباشرة، فقد بلغت 
  .2009سنة  موľ ٪ بالمقارنة مع مستواها في7,6قدره 

ازدياد حجم هذا النوع من التمويل، كما يبينه الفائض المسجل علºى  مع وقد تزامن وقع أثر السعر 
  .مستوى ميزان الاستثمارات الأجنبية المباشرة

                                                           
 .والتي لم يحل أجل استحقاقها بعد المستحقةلفوائد باعتبار ا 1
 .حسب تعليمات صندوق النقد الدولي، أصبح احتساب مخصصات حقوق السحب الخاصة يتم ضمن التعهدات الخارجية متوسطة وطويلة الأجل 2
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 ºمليون دينار 3.120٪ لتبلغ  13,6أما التعهدات في شكل استثمارات في المحفظة، فقد ارتفعت ب .
وهو ما مكن مºن تعºويض صºافي     ،٪19,1وتعود هذه الزيادة حصريا إلى تقدم مؤشر توننداكس بنسبة 

  .التي تم تسجيلها على مستوى ميزان الاستثمارات في المحفظة ،الدفوقات السالبة وزيادة
1-2 ȃرƻƗ ƩاǁاǸưƬاس 

 2010في نهاية سºنة   ٪7,7ارتفاعا بº  خرىسجل رصيد صافي التعهدات بعنوان استثمارات أ
الخارجي متوسط وطويل الأجل مع ازديºاد   الدين وقد تزامن ارتفاع قائم. ن ديناروملي 28.084 ليصل إلى

  .صافي التعهدات قصيرة الأجل
ƑŞŧاŤƃŒ ƇƒدƃŒ ŘŒŧŬŌم ƅƋŊ ¾ŞƕŒ ¾ƒƍűƍ űŪƍřيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(                     مƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  20062007200820092010
¾ŞƕŒ ¾ƒƍűƍ űŪƍřم ƇƒدƃŒ ƅő23.582  21.977 21.301  19.728 19.683  قا  

 ƇƒŒدřƃŒ ŗŕŪƈ)şاřمƃŒ ƑƈűƍƃŒ ¾ŤدƃŒ ƑƃماŞō Ƈم × ºŕ(  43,0 39,7  38,8  37,3  37,0  
 ¾ŞƕŒ ¾ƒƍűƍ űŪƍřم ƇƒدƃŒ ŗدمŤ  3.881 3.334  2.608 3.184  3.233  

  2.398  2.312  1.749  2.447  2.991  الأصل 
  835  872  859  887  890  الſوائد

ƇƒدƃŒ ŗدمŤ ¾امŶĄ1م )× ºŕ(  16,4 11,7  7,7  10,6  9,2  
 .يتم احتسابƌ بالرجوŵ إلƑ المقابيű الجارية 1

مليون دينار، بزيادة قدرها  23.582وبالفعل، ارتفع قائم الدين الخارجي متوسط وطويل الأجل إلى   
٪ منه إلى 80ويعود هذا الارتفاع بواقع . له في نهاية العام السابقملايين دينار بالمقارنة مع ما تم تسجي 1.605

 .أثر الصرف الناتج أساسا عن انخفاض الدينار إزاء اليان الياباني والدولار الأمريكي
 ل ٪ بالمقارنة مع مسºتواه المسºج  11,6صافي التعهدات قصيرة الأجل، فقد ازداد بنسبة  وşصوص

، وهو ارتفاع ſل التعهºدات الماليºة   2010مليون دينار في موľ عام  3.646بلغ ي، ل2009في نهاية سنة 
  .على حد السواء ،والتجارية

¾ŞƕŒ ŖŧƒŮق ŘŒدƍŞƍمƃŒƍ ŘŒهدŶřƃŒ ŧاŪيين الدنانير ما عدا إشارة مغايرة(               مƜبم(  

ƏمŪمƃŒ  2008  2009  2010  
ƃŒºŕ ŘŒŧƒźř× 

2010\2009  
¾ŞƕŒ ŖŧƒŮق ŘŒهدŶř  5.668- 6.369- 7.173- 12,6  

  8,1 -5.005 -4.630 -3.821  مالية *     
  9,9 3.738- 3.402- 3.127-  إيداعات غير المقيمين : منها         
  24,7 -2.168 -1.739 -1.847  تجارية*       

 ¾ŞƕŒ ŖŧƒŮق ŘŒدƍŞƍ13,7 3.527 3.102 3.084  م  
  7,2 2.048 1.910 1.611  مالية *    

  24,1 1.479 1.192 1.473  تجارية*     
 ŗƒżاŮ ŘŒهدŶř  2.584- 3.267- 3.646- 11,6  

ƑűاƒřšƙŒ ŘŒدƍŞƍ2,0- 13.673 13.946 11.742  م  
  Ø()1(  22,0 23,1  26,7  3,6ب« (ياطي تموجودات الاح\تعهدات صافية 

  .تغيرات بالنقاط المائوية 1
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2( ȂƳȂŭداƩا  
   ºنة    17.705٪ ليبلغ 1,5سجل إجمالي الموجودات ارتفاعا بºة سº2010ملايين دينار في نهاي 

وبالفعل،  .٪ من ůموع هذه الموجودات77وذلك على الرغم من تقلص موجودات الاحتياطي التي تمثل قرابة 
  .2010مليون دينار في نهاية سنة  13.673 تراجع مستوى موجودات الاحتياطي إلى

 ٪ ليبلºغ  2,6بيºة انخفاضºا بºº    وبالتلازم مع ذلك، سجل صافي الموجودات من العملºة الأجن   
 مليºون  13.353يوما من التوريد مقابل  147، أي ما يعادل 2010ملايين دينار في نهاية سنة  13.003

  .2009سنة  موľيوما في  186و دينار
الاحتيºاطي   مركزتجدر الإشارة إلى ارتفاع فأما بالنسبة للمكونات الأخرى لموجودات الاحتياطي،   

سºنة   نهايºة  مليون دينار، بين 125مليون دينار إلى  43النقد الدولي، حيث انتقل من لتونس لدى صندوق 
وšسم هºذا   ،لتمويل بلد عضو في صندوق النقد الدولي 2010وقد تمت استشارة تونس في سنة  .وأخرى

 .الاحتياطي المتعلق بها في مقابل المبالغ الممنوحة بالعملة الأجنبية مركزالإجراء بالترفيع في 
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   ƕŒ ũƍŌŧمƍ ¾ŒƍدŞƃŒ¾ƍŤاƃŒ  ŗƒŧمƀاůƒŕمŪاŤƃŒ : ŧاƃŒŘ  ŗƒŪƈƍřƃŒ ŗƒŞŧمدŵƍżا
)ŗŪامŤƃŒ ŗŶŕűƃŒ(    )يين الدنانيرƜبم(  

ŕƕŒºŔŒƍ  2007 2008  2009  2010  
 Ŋ– ŗƒŧاŞƃŒ ůƒŕاƀمƃŒ  28.551,0 34.089,1 29.994,4 35.267,5 

 ŴƄŪƃŒ ŘŒŧادŮ)ƇšŬƃŒ ŻƒƃاƂř Ƈƍدŕ(  19.409,6 23.637,0 19.469,2 23.519,0 
ŘدماŤƃŒ  6.305,6 7.409,3 7.424,7 8.309,7 

 ¾ƀƈƃŒ  1.840,6 2.334,9 1.866,2 2.202,4 
 218,0 147,1 159,8 138,8  شحن السلع 
 1.190,6 1.014,4 1.177,7 1.023,0  المسافرون 
 Ɛ793,8 704,7 997,4 678,8  عمليات نقل أخر 

 602,6 433,9 653,2 410,7  الغاز علƑ الأتاوة: منها    
    ŧاŽŪƕŒ  3.299,6 3.639,1 3.744,5 3.785,9 

 3.522,5 3.471,9 3.390,2 3.077,3  السياحة 
 88,1 75,9 67,8 61,5  الأسſار المهنية والرسمية 
 30,7 29,8 27,6 25,5  الدراسات والتربصات 
 117,2 111,6 84,5 67,0  العŞƜ الطبي 
 Ɛقامة مصاريف أخرƚ27,4 55,3 69,0 68,3  ل 

ŗƒمƍƂšƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒ  195,0 225,2 348,5 478,3 
 0 0 0 0  الحƄومة التونسية 
 478,3 348,5 225,2 195,0  الحƄومات الأجنبية 

  ŤƎŧŤŊ Ř1.843,1 1.465,5 1.210,1 970,4  دما 
      Ţمينو منō93,5 76,6 52,3 54,9  أقساط الت 

 126,8 120,2 119,9 115,3  ريةمصاريف المƄاتب الإدا 
 248,4 222,5 224,4 190,8  والتجارة الدوليةمصاريف تجارية  
 685,1 516,0 366,5 246,9  الأشغال الƄبرƐ والخدمات الſنية 
 432,4 307,2 204,0 153,5  خدمات اتصال 
 103,7 82,4 106,0 89,7  خدمات مالية 
 60,9 54,7 43,6 34,0  ومعلومات معلوماتيةخدمات  
 35,5 33,8 36,5 37,5  اوات ومعاليم الرخůأت 
 13,9 9,0 7,2 4,4  خدمات شخصية وثقافية 
 42,9 43,1 49,7 43,4  خدمات مختلſة 

 3.085,1 2.760,3 2.768,2 2.574,2  مدŒƍŶƃŒ ¾ƒŤŒم¾
  131,7  107,7  332,3 375,7  مدƃŒ ũŊŧ ¾ƒŤŒما¾     

 110,2 92,3 316,7 362,2  فوائد علƑ القروű والتوظيſات   
   Ţ11,9 9,9 6,4 5,4  عائدات الأسهم والمرابي 
 9,6 5,5 9,2 8,1  عائدات الاستثمارات المباشرة   

     ¾źŬƃŒ ¾ƒŤŒ2.953,4 2.652,6 2.435,9 2.198,5  مد 
 2.468,9 2.331,4 2.125,6 1.853,2  ادخار من الأجور   
   Ɛ484,5 321,2 310,3 345,3  مداخيل الشغل الأخر 

ŗƒŧاŞ Řƚƒƍšř  261,6 274,6 340,2 353,7 
 205,9 143,5 135,7 135,3  القطاŵ الخاů التونسي   
 147,8 196,7 138,9 126,3  القطاŵ العمومي التونسي   
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  )بمƜيين الدنانير(
ŕƕŒºŔŒƍ  2007  2008  2009  2010  

 Ŕ– ƃŒƍ ¾ماƃŒ ũŊŧŕ ŘاƒƄمŶƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒŗƒƃ5.973,9 6.541,9 6.252,1 5.042,5  ما 

ƃŒ¾ماƃŒ ũŊŧŕ ŘاƒƄمŶ  214,7 100,7 226,9 129,8 
ƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒŗƒƃ5.844,1 6.315,0 6.151,4 4.827,8  ما 

ŖŧŬاŕمƃŒ ŘŒŧماśřŪƙŒ  2.075,3 3.403,7 2.287,4 2.175,5 
 10,5 8,7 5,0 4,5  الموجودات    
 2.165,0 2.278,7 3.398,7 2.070,8  التعهدات    

 2.160,0 2.275,7 3.396,6 2.068,4  ماتالمساه       
 5,0 3,0 2,1 2,4  غيرها       

   Ƒż ŘŒŧماśřŪƙŒƃŒŲŽšمŗ  87,1 198,5 78,3 252,7 
 0 0 0 0  القطاŵ العمومي    

 0 0 0 0  الموجودات   
 0 0 0 0  التعهدات   

    ůالخا ŵ252,7 78,3 198,5 87,1  القطا 
 0 0 0 0  الموجودات   
 252,7 78,3 198,5 87,1  داتالتعه   

  ƎŧŤŊ ŘŒŧماśřŪŒ  2.665,4 2.549,2 3.949,3 3.415,9 
     ƍ ůƍŧق  ¾ºŞƕŒ ŗºƄƒƍűƍ ŗűŪƍřم ŘاŰŒŧřقŒ
     ŖŧŒدƘƃ  1.229,9 833,2 1.251,8 1.140,4 

    ű0 25,3 0 0  قرو 
 1.140,4 1.226,5 833,2 1.229,9  اقتراضات    

 1.114,5 1.142,0 727,9 831,9  من مصدر عمومي       
       ů25,9 84,5 105,3 398,0  من مصدر خا 

     ůƍŧق ¾ŞƕŒ ŗƄƒƍűƍ ŗűŪƍřم ŘاŰŒŧřقŒƍ  
     ŘاŪŪŌمƄƃ  927,3 911,8 1.499,1 1.471,9 

    ű0 0 0 0  قرو 
 1.471,9 1.499,1 911,8 927,3  اقتراضات    

 1.364,0 1.264,7 549,2 594,8  من مصدر عمومي       
       ů107,9 234,4 362,6 332,5  من مصدر خا 
     ¾ŞƕŒ ŗƄƒƍűƍ ŗűŪƍřم ƎŧŤŊ ŘŒهدŶř1  - - 496,4 - 
      ũƍŌŧ¾ŞƕŒ ŖŧƒŮق ¾ŒƍمƕŒ )ŘقاƍżدƃŒ ƑżاŮ(  508,2 804,2 702,0 803,6 

    ű0 0 0 0  قرو 
 803,6 702,0 804,2 508,2  اقتراضات    

 Ŝ–  ŗƒƄƒدŶř ŘاƒƄمŵ)ŘقاƍżدƃŒ ƑżاŮ(  0 139,5 89,2 123,0 

ƅاŶƃŒ ųƍمŞمƃŒ  33.593,5 40.480,7 36.625,5 41.364,4 

                                                           
 .جلالتي تحتسب ضمن التعهدات الخارجية متوسطة وطويلة الأ ةيتعلق الأمر بمخصصات حقوق السحب الخاص 1
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   مŪاƀŽƈƃŒ ŧاŞƃŒ ŘاƕŒ ũƍŌŧ ŜƍŧŤƍ ŗƒŧمŤƃ :¾ŒƍاƃŒŘ Œ ŗƒŪƈƍřƃŒ ŗƒŞŧمدŵƍżا
)ŗŪامŤƃŒ ŗŶŕűƃŒ(                    )يين الدنانيرƜبم(  

ŕƕŒºŔŒƍ  2007 2008  2009  2010  

 Ŋ– ŗƒŧاŞƃŒ ŘاƀŽƈƃŒ  29.725,9 36.198,2 31.660,3 38.279,8 

   ŘŒدŧŒƍŴƄŪƃŒ )ƇšŬƃŒ ŻƒƃاƂř Ƈƍدŕ(  23.094,6 28.577,9 24.463,5 30.067,2 
  ŘدماŤƃŒ  3.606,5 4.152,7 4.015,8 4.788,4 

    ¾ƀƈƃŒ  1.869,6 2.298,6 2.004,2 2.283,0 
 1.574,9 1.271,8 1.496,8 1.209,7  شحن السلع     
 91,7 85,0 119,7 118,7  المسافرون     
     Ɛ616,4 647,4 682,1 541,2  عمليات نقل أخر 
    ŧاŽŪƕŒ  560,1 564,7 560,4 783,3 
 479,4 368,1 323,9 330,7  السياح««ة     
 80,4 62,6 68,0 64,9  الأسſار المهنية والرسمية     
 107,0 95,9 83,6 80,9  الدراسات والتربصات     
 18,5 16,7 11,2 10,4  العŞƜ الطبي     
 98,0 17,1 78,0 73,2  مصاريف أخرƐ لƚقامة     
    ŗƒمƍƂšƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒ  179,9 177,1 218,9 257,6 

 257,6 218,9 177,1 179,9  الحƄومة التونسية      
 38,2 27,7 15,6 27,6  المساعدات الſنية        
 219,4 191,2 161,5 152,3  غيرها        

 0 0 0 0  حƄومات الأجنبيةال        
    ƎŧŤŊ ŘدماŤ  996,9 1.112,3 1.232,3 1.464,5 
     Ţمينو منō303,5 284,5 236,3 198,8  أقساط الت 
 13,7 18,9 17,0 16,8  مصاريف المƄاتب الإدارية     
 158,7 137,8 144,5 134,1  التجارة الدوليةمصاريف تجارية و     
 571,1 457,1 405,7 345,4   يةفن أشغال ƄبرƐ وخدمات     
 85,3 55,5 40,5 38,2  خدمات اتصال     
 109,0 88,8 89,8 89,1  خدمات مالية     
 53,9 29,2 25,2 28,6  ومعلومات معلوماتيةخدمات      
 21,7 18,6 15,4 13,0  اوات ومعاليم الرخůأت     
 15,6 15,0 13,4 12,3  خدمات شخصية وثقافية     
 132,0 126,9 124,5 120,6  دمات مختلſةخ     
    ¾ƒŤŒم¾مدŒƍŶƃŒ  2.993,7 3.442,7 3.153,2 3.380,7 
 3.361,6 3.135,8 3.423,3 2.974,2  مدƃŒ ũŊŧ ¾ƒŤŒما¾    
 835,0 871,5 858,9 886,8  فوائد علƑ قروű متوسطة وطويلة الأجل     
 70,3 54,0 57,0 65,6  فوائد علƑ قروű قصيرة الأجل     
     Ţ79,2 60,8 85,1 58,8  عائدات الأسهم والمرابي 
 2.373,9 2.144,5 2.412,3 1.951,3  عائدات الاستثمارات المباشرة     
 3,2 5,0 10,0 11,7  الأƄرية     
    ¾źŬƃŒ ¾ƒŤŒ19,1 17,4 19,4 19,5  مد 
 9,7 9,4 6,8 9,3  ادخار من الأجور     
     Ɛ9,4 8,0 12,6 10,2  مداخيل الشغل الأخر 

ŗƒŧاŞ Řƚƒƍšř  31,1 24,9 27,8 43,5 
 40,0 27,6 24,6 26,7  القطاŵ الخاů التونسي     
 3,5 0,2 0,3 4,4  القطاŵ العمومي التونسي     
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  )بمƜيين الدنانير(                     

2010  2009  2008  2007  ŕƕŒºŔŒƍ  

3.358,1 2.760,9 2.229,8 2.937,6  Ŕ–  ŘاƒƄمŵŕƍ ¾ماƃŒ ũŊŧƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒŗƒƃما  
11,9 4,8 3,5 2,6 ƃŒ ŘاƒƄمŶŕ¾ماƃŒ ũŊŧ  

3.346,2 2.756,1 2.226,3 2.935,0 ƃŒ ŘاƒƄمŶƃŒŗƒƃما  
265,3 227,9 199,3 133,6 ŖŧŬاŕمƃŒ ŘŒŧماśřŪƙŒ  
  الموجودات      25,7 51,6 103,5 105,5
  التعهدات      107,9 147,7 124,4 159,8
  المساهمات 92,3 134,9 115,8 148,4

  غيرها 15,6 12,8 8,6 11,4
289,8 198,0 246,6 48,7 ŪƙŒ Ƒż ŘŒŧماśřƃŒŲŽšمŗ  

  القطاŵ العمومي      0 0 0 0

  الموجودات       0 0 0 0
  التعهدات       0 0 0 0

289,8 198,0 246,6 48,7       ŵالقطاůالخا  

  الموجودات       0 0 0 0

  التعهدات       48,7 246,6 198,0 289,8

2.791,1 2.330,2 1.780,4 2.752,7 ƎŧŤŊ ŘŒŧماśřŪŒ  

1.435,8 1.189,7 839,9 1.454,4 ŖŧŒدƘƃ ¾ŞƕŒ ŗƄƒƍűƍ ŗűŪƍřم ŘاŰŒŧřقŒ  

  التعهدات       1.454,4 839,9 1.189,7 1.435,8

  من مصدر عمومي    1.078,3 790,9 703,4 713,7

722,1 486,3 49,0 376,1    ůمن مصدر خا  

961,9 1.122,8 909,5 992,6 
  ůƍŧق  ¾ŞƕŒ ŗƄƒƍűƍ ŗűŪƍřم ŘاŰŒŧřقŒƍ  
  ŘاŪŪŌمƄƃ  

0 0 0 0      űقرو  
  اقتراضات      992,6 909,5 1.122,8 961,9
  من مصدر عمومي 330,6 357,0 52,7 336,7
625,2 1.070,1 552,5 662,0 ůمن مصدر خا  
393,4 17,7 31,0 305,7    ũƍŌŧ ¾ŞƕŒ ŖŧƒŮق ¾ŒƍمƕŒ)ŘقاƍżدƃŒ ƑżاŮ(  
393,4 17,7 31,0 305,7      űقرو  

  اقتراضات      0 0 0 0

0 0 0 47,3  Ŝ-  ŗƒƄƒدŶř ŘاƒƄمŵ)ŘقاƍżدƃŒ ƑżاŮ(  

41.637,9 34.421,2 38.428,0 32.710,8 ƅاŶƃŒ ųƍمŞمƃŒ  

- 273,5 2.204,3 2.052,7 882,7 ¾ŮاšƃŒ    
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 Ǟالراب ƣاƦا: ال ƾǬلنȁǑرǬال ƨȇƾǬالن ƨياسǈالȁ  
   

للبنºك   الأساسيبتحقيق الهدف  والتي تتقيد، 2010خلال سنة  إتباعها وقععملت السياسة النقدية التي 
بشدة إثر تراجºع  ، على مساندة النشاط الاقتصادي الذي تضرر 1المركزي المتمثل في الحفاظ على استقرار الأسعار

  .عل انكماش اقتصاديات أهم الشركاء التجاريينطلب الخارجي بفال
قديºة  نالوتعزز الإطار التحليلي لهذه السياسة، الذي كان مرتكزا في السابق على متابعة تطور المكونºة  

ومن جانب آخºر  . 3الأساسيوالتضخم  2المرجعية والقرض، بمؤشرات مرتبطة بالتضخم على غرار فجوة الإنتاج
دعم اتفاقية الشراكة مع الإتحاد  للسياسة النقدية، قام البنك المركزي بالاشتراك في برنامج وباعتبار الطابع المستقبلي

نقل السياسة النقدية ووضع آلية لتحليل وتوقع كل من التضخم والنمو  الأوروبي، وذلك قصد تعميق تحليل قنوات
 ل كوسºيلة اتصºال شºفافة    ستخدم كأساس لاتخاذ القرار في هذا الصدد وستستعمتĄف سوالاقتصادي، والتي 

  .مع العموم
في نسب الاحتياطي الإجبºاري   مايبالترفيع في مناسبتين خلال شهري مارس و 2010واتسمت سنة 

. وضعية فºائض السºيولة   على خلفيةللتوقي من تصاعد الضغوط التضخمية والتطور المتسارع للقروض للاقتصاد 
عال نسبيا بالمقارنة مع السنوات السابقة،  ىاختتم السنة في مستو وعلى الرغم من هذا الترفيع، فإن قائم القروض قد

وبالتالي لتغطية الفجوة في التمويºل   ،وذلك باعتبار أن جزءا هاما من هذه القروض تم استخدامه لتمويل الواردات
بعض العوامºل  مع الأثر التقييدي ل بالتظافروكان تغيير نسب الاحتياطي الإجباري  .الخارجي لعجز الميزان الجاري

  .حدا في شهر جوان لفترة من وضعية فائض السيولة التي سادت خلال ثلاƭ سنوات االذاتية قد وضع
لتعديل السوق النقدية من خºلال   تهسياس 2010العملياتي، تابع البنك المركزي في سنة  المستوىوعلى 

الفائدة في السºوق النقديºة    ةتقلب نسبتدخلات تم القيام بها أساسا عبر طلبات العروض التي تهدف إلى الحد من 
  .قياسا بنسبة الفائدة الرئيسية

تهدف إلى إرساء نظام ديمقراطي من شأنه أن يفºتح   تغييرات سياسية عميقة 2011بƾاƨȇ سنƨ وشهدت 
ين د ثقة المتعامليآفاقا واعدة للاقتصاد التونسي في ظل مناخ من الشفافية يضمن تكافؤ الفرص لجميع المستثمرين ويع

                                                           
 1958سبتمبر  19المؤرخ في  1958لسنة  90قيح القانون عدد المتعلق بتن 2006ماي  15المؤرخ في  2006لسنة  26من القانون عدد  33الفصل  1

 . المتعلق بإنشاء وتنظيم البنك المركزي التونسي
القابل الأقصى ويحدد هذا الأخير بكونه المستوى . يوافق ذلك الفارق Şساب النسبة المائوية بين إجمالي الناتج المحلي الفعلي وإجمالي الناتج المحلي الممكن 2

 .لȎنتاج الذي يمكّن المخزون المتوفر من اليد العاملة ومن رأس المال في الاقتصاد من الحصول عليه، بمساعدة تكنولوجيات معاصرة) غير تضخمي(ر للاستمرا
الطاقة (المؤطرة استبعاد أسعار المواد  بمجردمن خلال الأساليب الإحصائية أو  هذا المؤشر ويمكن احتساب. الأساسي لتطور الأسعار قياس للمساروهو  3

والتي تخضع لحركات متغيرة جدا مردها إلى العوامل المناخية أو ...) المواد الطازجة والمنتوجات من الحليب واللحوم(أو المواد ذات الأسعار المتقلبة ...) والتبغ
 .الضغوط في الأسواق العالمية
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وتداعيات الوضع في المنطقة وكºذلك ارتفºاع    الانتقالالأحداƭ التي رافقت هذا  وأثرت كل من. الاقتصاديين
البنك المركزي التونسي ب دفعوهو ما  ،جديا في الوضع الاقتصادي الوطني ،والطاقة الأسعار العالمية للمواد الأساسية

نسبته الرئيسية التي  التقليص منولنسب الاحتياطي الإجباري إلى تيسير سياسته النقدية من خلال التخفيض المعتبر 
  .بفضل الانفراج المسجل للتضخم ،٪4 بº ٪ إلى4,5تراجعت من 

 Ǳȁȋا ǶǈǬال : ƨسن Ŀ ǶƼǔƬالȁ ǑرǬالȁ ƾǬ2010الن  
1( ǶƼǔƬالȁ ȂǸالن  

 مع، 2010على الصعيد الاقتصادي ورغم الموسم الفلاحي المتواضع، سار الاقتصاد بشكل جيد في سنة 
  .٪2,7 مستوىنسبة الفيها نفس  وذلك بعد سنة صعبة بلغت ٪4 قدرها نسبة نمو بدون اعتبار الفلاحة

ت، وإن ظرفيا، على وبلغت فجوة الإنتاج مستوى موجبا في ůمل القطاعات باستثناء الفلاحة، حيث دلّ
  .عودة الضغوط على طاقات الإنتاج

 ƑƄمŞƃŒ ŜاřƈƗŒ ŖƍŞż ŧƍűř)×ºŕ(  ŖƍŞż ŧƍűř  ŗšƚŽƃŒ Œدŵ ما ŜاřƈƗŒ)×ºŕ (  
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  ثƜثي:  ث     ثƜثي:  ث   

  المعهد الوطني لƚحصاŉ وحسابات البنك المرƄزي التونسي:در االمص

، دخل التضخم 2010٪ في شهر فيفري 5,1ذروة بº  بلوغهومن جانب الأسعار عند الاستهلاك وبعد 
د الºدرس، أي بتقºدم   يالأربعة أشهر الأخيرة من السنة ق٪ خلال 4في مرحلة تباطؤ تدريجي ليستقر في مستوى 

 ºعار   المساروتمت ملاحظة هذا . ٪ في العام السابق3,5مقابل  ٪4,4وسطي بºبشكل واضح على مستوى أس
عادل ما سجلته السºنة  يفيما تقدمت أسعار المكونات الأخرى للسلة بنسق  ،)٪4,3٪ مقابل 6,8(المواد الغذائية 
  .٪3,2السابقة، أي 

تقل  2010لȌسعار، مستويات في سنة  الرئيسي رض المسارعąتă، التي الأساسيالتضخم مؤشرات  وعرفت
ط تضºخمية  وظهور ضغ تشير إلىمع تسجيل انتعاشة بداية من النصف الثاني من السنة  ، لكنعن التضخم الجملي

   .من جديد



71 
  

  المساهمات المتعلقة بتطور نسبة التضخم الجملي 
 )٪بـ(السنوي   بحساب الانزلاق

  تطور نسبة التضخم الجملي وبعض مؤشرات 
 )٪بـ(  الأساسيالتضخم 
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التضخمنسبة والطاقةالتغذیةدون والتبغالطازجةالمنتجاتدون

 
  المعهد الوطني لƚحصاŉ وحسابات البنك المرƄزي التونسي:در االمص

2( ȅƾǬالن ƭاƾƷȎل ȃرƻȋا ǁصادŭاȁ ǑرǬالȁ ƾǬالن 

2 -1 ƾǬالن  
طفيºف   بتبºاطؤ سق مدعم وإن بن 2010في سنة ) 3ن(على الصعيد النقدي، ارتفعت المكونة النقدية 

بالأساس عºن التسºارع الشºديد     هذا الارتفاع الذي نتج. بالمقارنة مع ما تم تسجيله خلال السنتين الأخيرتين
لولا تراجع مديونية الدولة šاه الجهاز المصرفي وكذلك بالخصوص  كان يمكن أن يكون أهمللمساعدات للاقتصاد 

ت على الخارج، مع الإشارة إلى أن جزءا هاما من القروض التي أسندها الجهاز لولا الانخفاض الحاد لصافي المستحقا
 .معدات النقلمن ، لاسيما الوارداتتم استخدامه لتمويل  2010المصرفي في سنة 

  
و إجمالي ) 3ن(تطور نسبة التضخم و نسبة نمو آل من المكونة 
 الناتج المحلي بالأسعار الجارية

  
  )3ن( عالواستطور النقد بمفهومه 
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المعدل طویل المدى

   ووزارة التخطيط والتعاون الدوليالبنك المرƄزي التونسي  :در االمص

والنشºاط  ) 3ن(بين نسقي تقدم كل من الكتلة النقدية  مازال الفارقوفي جانب آخر ورغم انخفاضه،  
ذي يºتم  تراجع سرعة التداول النقدي الº  عكس ، حيث2010في سنة  مرتفعا) إجمالي الناتج المحلي(الاقتصادي 

  ).1,61مقابل  1,55) (3ن(احتسابه بالعلاقة بين إجمالي الناتج المحلي والمكونة النقدية 
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 تحºويرات علºى  ، تم تسجيل تطورات متباينة تدل إجمالا على )3ن(وşصوص مكونات الكتلة النقدية 
لاوة علºى الفºوارق في   وفعلا، تعكس حيوية التوظيفات النقدية، ع. مستوى هيكلة محفظة المتعاملين الاقتصاديين

وتلك طويلة  في تطبيق نسب الاحتياطي الإجباري بين الإيداعات بالدينار قصيرة الأجل تأجيرها، التفاوت الشديد
وأن فرص التوظيف المتاحة الأجل وهو ما أدى إلى حركة استبدال بين صنفي الإيداعات السابق ذكرهما، لاسيما 

  .بالخصوص ،2010رقاع الخزينة في سنة  راء ضعف حجم إصدارات، جمتواضعة نسبيا
، لفائºدة  )3ن(وأفضت هذه التطورات إلى إعادة تخصيص التوظيفات تحت الطلب، صلب الكتلة النقدية 

 ºبالأساس على مستوى التوظيفات ، وذلك ٪11,7مقابل  ٪12,4شبه النقد الذي شهد تسارعا لنسق تقدمه ب
  ).٪15,1٪ مقابل 11,2(تي تباطأت كثيرا ال) 1ن(لأجل، على حساب المتوفرات النقدية 

عكس تفضيل المتعاملين غير الماليين لحيازة أصول سºائلة  ي 2009وبعد أن عرفت تقدما مدعما في سنة 
وذلك  2010تباطؤا في سنة ) 1ن(تداعيات الظرف الدولي على الاقتصاد الوطني، سجلت المتوفرات النقدية  جراء

 ٪14,5(والإيداعات تحت الطلب لدى البنºوك  ) ٪13,9٪ مقابل 10,1( بالأساس على مستوى النقد اليدوي
بºين التبºاطؤ الشºديد    حركة متباينة  2010ويعكس مسار الإيداعات تحت الطلب في سنة ). ٪17,8مقابل 

٪ مقابºل  27,3(المحررة بالعملºة الأجنبيºة    الإيداعاتوتدعم ) ٪17,8٪ مقابل 10,7(لȎيداعات بالدينار 
  .أهم المودعين ا يمثلونزالوالإشارة إلى أن الأفراد والشركات الخاصة والمؤسسات الفردية ماوšدر ). 12,9٪

 
حسب المتعاملين  2010الحرفاء في  سنة  لدى عبأةع أهم الموارد الميتوز

   الاقتصاديين

 
 ) 3في تطور نبحساب الحصة ( 3مكونات ن

400‐

200‐

0

200

400

600

800

1 000

إیداعات لأجل ونواتج مالية إیداعات تحت الطلب 
أخرى

شهادات الإیداع 

بملايين الدنانير

مؤسسات عمومية
شرآات خاصة
خواص
مقيمين آخرین

 

%0

%20

%40

%60

%80

%100

10 -دیسمبر09 -دیسمبر08 -دیسمبر

أوراق ومسكوآات في التداول إیداعات تحت الطلب 
إیداعات لأجل ونواتج مالية أخرى حسابات الادخار
 شهادات الإیداع و حسابات أخرى  

  

ارع ملحوظ لȎيداعات لأجل والنواتج المالية الأخرى واتسم تدعم شبه النقد خلال السنة قيد الدرس بتس
هذا التطور إلى تغير سلوك بعض  فضىوأ). مليون دينار 565٪ أو 6,5مليون دينار مقابل  1.041٪ أو 11,3(

ملايين دينار في  807(+المتعاملين غير الماليين، لاسيما الشركات الخاصة التي سجلت نموا سريعا لتوظيفاتها لأجل 
مليون  587فقد ساهموا في هذه الزيادة بواقع  ،أما الأفراد). 2009مليون دينار في سنة  33+مقابل  2010سنة 

  .قبل سنة ،ملايين 403دينار مقابل 
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 2010 لوšدر الإشارة في هذا السياق إلى أن الارتفاع الشديد لهذه الإيداعات تم تسجيله في شهر أفري
  مºع ضºعف إصºدارات     بالتظºافر هام من رقاع الخزينة، وذلºك  تبعا لتسديد حجم ) مليون دينار 538(+

  .سندات الدولة
  )أرقام موفƑ الſترة(                         ƃدżŧšƃŒ ƎاƃŒ ŇمƃŒ ƅƋŊ ŧƍűřŖŋŕŶمŧŒƍد 

ƏمŪمƃŒ  2009  2010  
ŘŒŧƒźřƃŒ 2009\2008 

×ºŕ  
 ŘŒŧƒźřƃŒ2010\2009 

×ºŕ  
  14,5  17,8  9.420  8.277  إيداعات تحت الطلب لدƐ البنوك
  10,8  -  2,3  896  1.004  البريدية الصƄوكإيداعات تحت الطلب لدƐ مرƄز 

Ɛمالية أخر ş11,3  6,5  10.232  9.191  إيداعات لأجل ونوات  
ŵ12,9  29,7  1.952  1.729  شهادات الإيدا  

  10,0  12,3  9.664  8.788  حسابات الادخار لدƐ البنوك
  11,3  15,0  2.635  2.367  ادخار لدƐ مرƄز الادخار البريدي

طور يعود وهو ت ،2009ومن جانبها، عرفت حسابات الادخار تباطؤا في نسق تقدمها بالمقارنة مع سنة 
وتم تسºجيل  ). ٪3,5٪ مقابل 4,4(التضخم معدل في جزء منه إلى تصاعد كلفة العيǊ، كما يدل عليه تسارع 

مقابºل   دينºار  مليºون  812(+بنوك لادخار المفتوحة لدى الالخاصة لسابات الح مستوى هذا التباطؤ سواء على
  ).ملايين دينار 309+مقابل  دينار مليون 268(+الادخار البريدي مركز المفتوحة لدى تلك أو ) مليون 870+

شهد نسق تقدم الادخار طويل الأجل، في شكل قروض رقاعية بالأساس، تسºارعا  يوللسنة الثالثة تباعا، 
ونتج هذا التطور عن حرص مؤسسات . 2010٪ في سنة 34,2إلى  2009٪ في سنة 29,2حيث انتقل من 

  .القرض على ضمان أفضل ملاءمة بين استعمالاتها ومواردها
2 -2 ȅƾǬالن ƭاƾƷȎل ȃرƻȋا ǁصادŭاȁ ǑرǬال  

، سجلت المسºاعدات للاقتصºاد   )٪3,1٪ مقابل 3(على الرغم من النمو المتواضع للنشاط الاقتصادي 
مردّه إلى القºروض الºتي تم   ) 2009٪ فقط في سنة 10,3٪ مقابل 19,6( 2010تسارعا استثنائيا في سنة 

استخدام جزء كبير منها لتمويل الواردات وخاصة من معدات النقل وكذلك المنتجات المخصصºة للاسºتهلاك   
  .النهائي

ويعºود هºذا   . واتسم تطور هذه القروض، على وجه الخصوص، بازدياد تلك المحررة بالعملات الأجنبية
، في جزء منه، إلى تعهد بعض مؤسسات القرض بتمويل مشاريع كبرى، منها بالأساس إنشºاء مصºفاة   الارتفاع

جديدة للنفط من قبل الشركة التونسية لصناعات التكرير وتعزيز الأساطيل البحرية والجوية للشºركة التونسºية   
في الأسواق الدولية لمواد الطاقºة   للملاحة وشركة الخطوط التونسية، على التوالي، ويعود كذلك إلى زيادة الأسعار

  .والمواد الغذائية المستوردة
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المقارنة بين تطور المساعدات للاقتصاد و إجمالي الناتج 

 المحلي بالأسعار الجارية

  
 )3ن(مساهمة المقابلات في تطور المكونة 
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بملايين الدنانير
صافي البنود الأخرى  مساعدات للاقتصاد
صافي المستحقات على الدولة صافي المستحقات على الخارج

  ثƜثي: ث  
  البنك المرƄزي التونسي والمعهد الوطني لƚحصاŉ: در االمص

مليون دينºار   553بانخفاض قدره  2010سنة  اختتمتما يتعلق بصافي الموجودات الخارجية، فقد وفي
 ºن في العام السابق وذلك تحت تأثير تفاقم عجز الميزان الجاري الذي لم يمكّ دينار مليون 1.455مقابل ارتفاع ب

وقد بلغ هذا الحاصل الموجب مستوى يقل . تغطيتهالحاصل الموجب لميزان العمليات برأس المال والعمليات المالية من 
  .عن السنة الفارطة جراء أهمية النفقات بعنوان تسديد الدين الخارجي، بالخصوص

، لكان انخفاض صافي الموجºودات مºن   )مليون دينار 335(وšدر الإشارة إلى أنه لولا أثر الصرف 
، نظºرا  2010لى تطور الكتلة النقدية في سنة علما وأن الأثر المذكور لم يكن له وقع ع ،العملة الأجنبية أهم

  .لمعهد الإصدار إلى أن المبلغ المتعلق به تم تسجيله في حسابات الانتظار
 ،2010مليون دينار في سºنة   168من جانبه، تراجعا بº  ،وسجل صافي المستحقات على الدولة

 ºذي قاع الخزينة في محفظة ومازال تطوره يتسم بأهمية قائم ر. مليون قبل سنة 953مقابل زيادة بºالبنوك ال 
 ºمليون  488(+ 2009بعد أن عرف تدعما هاما في سنة      2010مليون دينار في عام  115انخفض ب

التي  اعتبار وضعية يسر السيولةبالخزينة أنه من اĐدي تعبƠة أموال من السوق المحلية،  ترتƞلم  ،وبالفعل. )دينار
 .جهة أخرى منلاقتصاديين، اة من قبل المتعاملين المعروضالمرتفعة  ونسب الفائدة ،من جهة ،رفتهاع

 ňاưال ǶǈǬال : ƨسن Ŀ ƨȇƾǬالن ƨياسǈال ƩلياǸǟȁ ƨلȂيǈ20101ال  
خلال الأشهر الأولى مºن عºام    ، وذلك2009تواصل يسر السيولة لدى البنوك الذي اتسمت به سنة 

وفعلا وبعد أن عرف ارتفاعا شديدا خºلال سºنة   . ةوهو ما جعل البنك المركزي يشدد سياسته النقدي ،2010
وكانºت زيºادة   . ليفسح اĐال لوضعية تقلص السيولة المصرفية 2010، تراجع فائض السيولة في سنة 2009

بمعية انخفاض الحاصل الصافي لȎºدارة المركزيºة   ) مليون دينار 569(الأوراق النقدية والمسكوكات في التداول 
                                                           

 .تم تحليل هذا الباب على أساس بيانات Şساب المعدلات 1
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وراء هذا المسار الذي خف أثره التقييدي بعض الشيء بفعل الأثر التوسعي الذي  ،بالأساس ،)ملايين دينار 108(
  .سلطه صافي الأصول على الخارج

 ŗƃƍƒŪƄƃ ŗƒřŒŦƃŒ ¾مŒƍŶƃŒ ŘŒŧƒśŋř ŧƍűř)ŧƒƈاƈدƃŒ Ƈƒƒƚمŕ (  
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نقدیة والمسكوآات في التداول الأوراق ال الحاصل الصافي للإدارة المرآزیة
الأصول الصافية على الخارج عوامل أخرى صافية
مجموع العوامل الذاتية

  

ه وبالترابط مع درجة أهمية سيولة السوق، أسفرت عمليات السياسة النقدية عن ضخ مبلغ وسطي قºدر 
ضيح أن الجزء مليون دينار قبل سنة، مع التو 844بº  حجم مقابل امتصاص 2010مليون دينار في سنة  222

قد تم إنجازه في شكل مناقصات مºن خºلال    ،من ůموع مساعدات البنك المركزي التونسي ٪86الأعظم، أي 
  ).في العام السابقمليون دينار  855مليون دينار مقابل امتصاص مبلغ وسطي بº  190(طلبات عروض 

، تدعمت الموجودات في الحسابات الجارية 1باعتبار الترفيع في نسب الاحتياطي الإجباريوونتيجة لذلك 
 ºمليون 1.255ملايين دينار لتبلغ  509العادية للبنوك لدى البنك المركزي التونسي ب.  

قلص عرض البنوك ذات فائض إلى وأفضت الزيادة المدعمة لحاجيات البنوك من السيولة والتي تزامنت مع ت
في العام  ،مليون دينار 869مقابل فائض صاف بº  2010مليون دينار في سنة  196وضعية سيولة سالبة قدرها 

  .السابق
ملايين دينار في سºنة   508وعلى مستوى السوق فيما بين البنوك، تدعمت المعاملات حيث انتقلت من 

 الºتي ارتفعºت    ،ومثلت العمليات لأجºل . ٪36قدره  ازديادبأي ، 2010مليون في سنة  692إلى  2009
 ºموع مقابل 85٪ بين سنة وأخرى، 53بĐحيث دلت على استرجاع الحيوية 2009٪ في سنة 75٪ من ا ،

 .على مستوى السوق

                                                           
 .2010أفريل  30المؤرخ في  2010لسنة  7وعدد  2010فيفري  25المؤرخ في  2010لسنة  5شوري البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد راجع من 1



76 
  

ŗƒدƀƈƃŒ ŗŪاƒŪƃŒ ŘاƒƄمŵƍ ŗƃƍƒŪƃŒ ¾مŒƍŵ ŧƍűř                     )يين الدنانيرƜبم(  
ƏمŪمƃŒ  2009  2010  źřƃŒ ŘŒŧƒ2010\2009 1  

¾ƍŒدřƃŒ Ƒż ŘاƂƍƂŪمƍ ŗƒدƀƈ žŒŧƍŊ  4.916 -  5.485 -  569 -  
 ŗƒŨƂŧمƃŒ ŖŧŒدƘƃ ƑżاŮƃŒ ¾ŮاšƃŒ  132 - 240 - 108 - 

     ƌ3 - 663 - 660  حاصل الحساب الجاري للخزينة: من - 
ŜŧاŤƃŒ ƏƄŵ ¾ƍŮƕŒ ƑżاŮ  9.859   10.344   485+ 

     ƌ413+ 12.963   12.550  لة الأجنبيةصافي الموجودات من العم: من 
ƎŧŤƕŒ ¾مŒƍŶƃŒ ƑżاŮ  3.221 - 3.586 - 365 - 

 = ŗƒřŒŦƃŒ ¾مŒƍŶƃŒ ųƍمŞم)Ŋ( 1.590   1.033   557 - 
ű1.045   190 - 855 طلبات عرو+ 

 - 1   0   1 أيام 7إلƑ  1ضمان من  استئمان
   0   0   0استئمان رقاŵ الخزينة لثƜثة أشهر

 +1   0 - 1مليات العرضيةصافي الع
 +1   26   25عمليات السوق المſتوحة 

 ŉأو البيع(عمليات الشرا (    ع«ادة البي«عŐمع التعه«د ب) أو
ŉالشرا( 

0   0   0   

 - 7 - 30 - 23 ساعة 24تسهيƜت الإيداŵ لمدة 
 +27   36   9 ساعة 24تسهيƜت القرű لمدة 

 = ŗƒدƀƈƃŒ ŗŪاƒŪƃŒ ŘاƒƄمŵ ųƍمŞم)Ŕ(844 - 222   1.066+ 
 ƁƍƈŕƄƃ ŗƒŧاŞƃŒ ŘاŕاŪšƃŒ Ƒż ŘŒدƍŞƍمƃŒ)Ŋ  +Ŕ( 746   1.255   509+ 

  .سلط علƑ السيولةمتعني الأثر التقييدي ال) -(العƜمة  1

  :السنة قيد الدرس، عرفت السيولة المصرفية وإعادة تمويل البنوك مرحلتين متباينتين من التطور  وخلال
بتواصل وضعية فائض السيولة الºتي   لǤƫ Ŗطي اȀǋƗ ƨǈǸŬر اńȁȋ مǺ الǈنƨالفƬرة اńȁȋ ااتسمت 

بالعلاقة مع الانخفºاض   ،)مليون دينار 387(+ الصاĿ لȎداǁة اŭركƨȇǄ صلانتجت بالخصوص عن زيادة الح
 ويعزى مسار هذا الحساب، الذي تقلب مسºتواه في ºůال بºين     .الشديد لحاصل الحساب الجاري للخزينة

مليون دينار،  بالأساس إلى رصد نفقات هامة بعنوان تسديد أصل الºدين الخºارجي    1.258يون ومل 25
مليºون   244( رتبة عنهتوالفوائد الم) ملايين من رقاع الخزينة القابلة للتنظير 707مليون دينار، منها  782(

مºة التونسºية بالعملºة    الحساب الخاص للحكو"وذلك على الرغم من التحويلات المنجزة انطلاقا من ) دينار
) مليºون دينºار   240(مال بعض المؤسسات العموميºة   مساهمة الدولة في رأس وتحصيل مداخيل 1"الأجنبية

  .2009وخاصة شركة اتصالات تونس وشركة فسفاط قفصة، وذلك بعنوان السنة المالية 
تج بالخصºوص عºن   وخلال الفترة المذكورة ورغم انخفاض صافي الموجودات من العملة الأجنبية النا

مليون دينار في  250بǏ  ºاĿ اǟ ǱȂǏȋلى اŬاƱǁتفاقم العجز التجاري وتقلص المقابيض السياحية، تدعم 
الحساب الخاص للحكومة التونسºية  "ويعود هذا المسار إلى انخفاض . المعدّل، فسلط أثرا توسعيا على السيولة

                                                           
ريقي من قبل البنك الدولي لȎنشاء والتعمير والبنك الإف 2009مليون دينار، تم إسنادها Şصتين متساويتين في سنة  349مليون دولار أمريكي أو  250أي  1

 .للتنمية، وذلك في إطار برنامج دعم الاندماج


