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INTRODUCTION:

Principaux faits saillants ayant marqué
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e du creusement du déficit commercial (FOB/CAF) qui s § eamplifié de 2.2
0 pour avoisiner 11,5 Milliards de dinars (soit un déficit mensuel moyen de 1.
re 1.036 MDT lors des 9 premiers mois de 2016).
ogression des importations a un rythme plus accentué que celui des exportations, soit 1
17,4% respectivement entrainant le recul du taux de couverture d S yaint de pource
our revenir a 68,2%.
aintien des déficits de la balance énergétique et celui des produits alimentaires a des nive
leves soit respectivement -2.700 MDT et -1.108 MDT.
pursuite de la performance des secteurs relevant des industries manufacturieres s
S a me | idela demmanderétrangere destinée aux produits des textiles, habillements et
4,4% contre +8,2% une année auparavant), des industries mécaniques et elec
9% contre +16,5%) et les autres industries manufacturiéres (+11,8% contre +6,8%
e du repli des ventes du secteur des mines, phosphates et dérives (-11,2%

niers mois de 2016) et ce, en dépit de la reprise de la production lors




INTRODUCTION:

Principauxfaits saillants ayanmarqué

1 81 O deéOHarigés commerciawau cours des9 premiers mois de2017
( Principaux Résultatégagés)

RésultatsPositifs / RésultatsNeégatifs/
Balance Commerciale Balance Commerciale

-Poursuite de la bonne tenue des
exportations des secteurs de
textiles, habillements et cuirs

- Forte hausse des achats des
produits alimentaires (+22,7%)
en lien avec la hausse des

3 : .
(',"14’4 ) les ',”d“St.“eS achats de huiles végetales
meécaniques et électriques (+98,4%) et du sucre

(+17,9%) et les autres industries \ (+107,1%)
manufacturieres (+11,8%) -

_ -Accroissement des
-Augmentation des ventes du importations des biens de

BN Ur de | Sag r@t r g §l ecansommation de 15,3% en

Industries agroalimentaires de relation, principalement, avec la
13,1% en relation, notamment, hausse des achats des produits
avec la hausse des ventes de de textiles et habillements

attes (+12,9%) et des produits (+19,7%) et des produlits
de(la péchog (+ 43 2'2/0)_ pharmaceutiques (+50,8%).




0 0 UC Jes d 0 ey pre UC
e > all(je O a Dad pe de pProad D
C > O
oupes de proa 0 016 0 °
Alimentation
Exportations 3034,6 1964,8 2233,3 -35,3 13,7
Importations 2718,1 2723,3 3340,9 0,2 22,7
Solde 316,5 -758,5 -1107,5
Taux de couverture en % 111,6 72,1 66,8
Mat.1lére & demi-produits
Exportations 5713,6 6478,4 7495,2 13,4 15,7
Importations 8909,8 9784,3 11943,5 9,8 22,1
Solde -3196,2 -3305,9 -4448,3
Taux de couverture en % 64,1 66,2 62,8
Biens d'équipement
Exportations 3490,1 4180,4 4855,8 19,8 16,2
Importations 6445,3 6587,2 7355,0 2,2 11,7
Solde -2955,2 -2406,7 -2499,2
Taux de couverture en % 54,1 63,5 66,0
Biens de consommation
Exportations 6663,7 7551,2 8441,8 13,3 11,8
Importations 7348,6 7953,1 9166,4 8,2 15,3
Solde -684,8 -402,0 -724.,6
Taux de couverture en % 90,7 949 92,1
[Energie
Exportations 1431,0 782,2 1582,6 -45,3 102,3
Importations 4161,1 3235,8 4283,1 -22,2 32,4
Solde -2730,1 -2453,6 -2700,4
Taux de couverture en % 34,4 24,2 37,0
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|- :Evolution des échangegommerciaux 2014'1- 2017T3)

Evolution du déficit commerciatrimestriel (2014r1-2017T3) Evolution Trimestrielle des échanges commerciaux aux prix
courants(2014r1-2017T3)

(En % (En %)

N
Q

(‘9\
B Solde commercial == Déficit commercial trimestriel en % du PIB

N B : Les variations sont cal cul ®es

Evolution des échanges commerciaux au cours du 3¢me Trimestre de 2017

o Accélération des exportations et des importations lors du 3¢™¢ trimestre de | $ a nem €oars
comparativement au 3¢™e trimestre de 2016 (+27,4% et +24,9% respectivement contre
+13,7% et +11,2%) .

o Le déficit commercial (FOB/CAF) s § eé&atgi de 652 MDT ou 19,8% au cours du 3¢éme
trimestre 2017 comparativement a la méme période de 2016 .
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|- -Evolution des échanges commerciaux

Evolution du Solde de la balance commerciale par groupe de produits (2011T1 -2017T3)
B Biens de consommatior Biens d'équipementd Mat.1ére & demi-produit@® Produits alimentairest Energie
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Evolution des Echangesaux prix constan
lors du 3meTrimestrede 2017

Exportations: (+16,3%)

Importations: (+8,2%)
Indice des prixal 6 e x (p-14,0%)
Indice des prixal 6 i m(plb,6%)




|- -Evolution des échanges commerciaux

Evolutions au cours d@eme
| , Trimestre de2017.
= 100 ATousles groupesde produits ont
enregistré un déficit au cours du

= 300

Sl 391 379 troisiémetrimestre de 2017.

= JOOE §5§7§ E B § 5 g § g : £ ¢ £ = Détérioration de la balanc
[ alimentaireen lien avecla hauss
O " desimportations (+9,2%) et ce, er
§ 200 deplt pRdeypl(EB)gresllon plu:
R . soutenue des  exportation
T 00 e (+17,9%.

L ——— 956 " mp Contraction de 159 MDT oL
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I-2-Répartition géographique desexportations lors du 3*™¢ trimestre de 2017

3*me trimestre 2015 3*me trimestre 2016 3*me trimestre 2017

Autres
Autres Autres

171%
|
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SourceBCT et INS

Au cours du 3®me Trimestre del 6 a nen®aurs:

- L 6 Udst la 1°¢ destination des exportations tunisiennes, principalement pour les
ventes des produits industriels.

- Baisse de la part des pays de | 0 U 8&As les exportations tunisiennes en lien avec la
regression de celles destineesal 6 Al @1®8%).e

- Legere augmentation de la part des pays de | 6 Aauicaurs du troisieme trimestre de
2017 en lien avec la progression des exportations vers les pays de cette zone
(+30,5%).

NB: Les variations sont calcul ®es sur | a base doéun glissemen-‘



I-3-Répartition géographique desimportations lors du 3¢™Me trimestre de 2017

3*me trimestre 2015 3*me trimestre 2016 3*me trimestre 2017

Autres Autres Autres
218% 24.2% 234%

SourceBCT et INS
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Au cours du 3®me Trimestre del 6 a nen®aurs:

- Legere hausse de la part des pays de | 6 U nEuropgenne dans le total des importations
en lien avec la forte progression des achats (+28,7%).

- Leger recul de la part des pays de | 06 A(49,380 contre 19,9% une année auparavant) et
ce, en dépit de la hausse des acquisitions aupres de cette région de 21,1%.

- Legere baisse de la part des pays de | 6 U & Ae, malgré la progression des importations
aupresdel 6 Al @ZB%). e

NB: Les variations sont calcul ®es sur | a base doéun inssemen]'gO!
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O Agriculture et Ind. Agro. Alim. B Energie et Lubrifiants @ Mines, Phosphates et Derivés
B Textiles, Habillements et Cuirs B Industries Mécaniques et Elect. O Autres Industries Manufacturieres
Source: INS
Evolution trimestrielle des 201hPleROl¥T&)t i ons par
14000+
(2}
§12000—
£ 10000
S 8000
2
S 6000
S 4000
2000~
0
,\\ ,\‘\/ \&03 4\5\ &‘\/ a{b 'b ,\b‘ ,\'\ &‘\/ {b AN ,\‘L ,{b
NN (V O (L Q) <> RN <§ N? O N? OIRAIRAIRAIRS Qb Q <§ Q « Q
@@@@@@@@@f@f@(&ﬂ?ﬁ?f&f&@ﬁ?f&@@ﬂ?@@wq,f\,
Ol Agriculture et Ind. Agro. Alim. B Energie et Lubrifiants O Mines, Phosphates et Derivés
M Textiles, Habillements et Cuirs m Industries Mécaniques et Elect. O Autres Industries Manufacturiér(j
Source: INS



I-5- Répartition de I'accroissement des échangesommerciauxpar effets

(9 premiers mois2017

Répartition de I'accroissement des échanges commerciaux par effets
(9 premiers mois 2017)

Valeur en MD
(9 premiers mois 2017)

1228,3 -342,0 2764,9 3651,2
Importations -853,3 -764,7 -4187,1 -5805,1
Solde 375,0 -1106,8 -1422,1 -2153,9

Exportations

mm Effet volume mm Effet prix wuu  Effet change =O= Effet global

6000,0-

5000,0-
4000,0-
3000,0-
2000,0-
1000,0-

0,0 -
-1000,0-
-2000,0-
-3000,0°

|- Evolution Globale

3651

Million de dinars

Exportations Importations
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(9 premiers mois 2017

Répartition des échanges commerciaux par statut de résidence* ( 9 premiers mois 2017)
Valeur en MD
9 premiers mois

2016 2017

Variations en %

2016/2015 2017/2016

Exportations 8929,1 8262,1 9733,6 -7,5 17,8
Importations 22197,6 21845,4 26229,0 -1,6 20,1
Solde -13268,6 -13583,3 -16495,4

Taux de Couverture 40,2% 37,8% 37,1%

Exportations 11403,9 12694,9 14875,2 11,3 17,2
Importations 7385,3 8438,3 9859,9 14,3 16,8
Solde 4018,6 4256,6 5015,4
Taux de Couverture 154,4% 150,4% 150,9%

o .. Source: BCT et Imputations douan
Statut non-résidents:

V. Au moins 66% du capital de la société devrait étre détenu par des non résidents, financé par un apport en devises et totalement
exportatrices. Elles operent généralement sous le régime off-shore (sociétés totalement exportatrices) afin de bénéficier de certains
avantages, notamment fiscaux.

\/  Environ 3/4 des sociétés qui opérent sous le régime off-shore sont non-résidentes alors que le reste sont des sociétés résidentes qui sont
tenues de rapatrier les recettes de leurs exportations.

* Statut résidents:

\ Ces sociétés sont tenues de rapatrier les recettes de leurs exportations et d 6 e f f des opaérations de transferts relatives a leurs
importations sur la base d 6 ufaceure domiciliée aupres d 6 intermédiaire agréé »Les échanges de ces sociétés ont un impact direct sur
le niveau des avoirs en devises. 13
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Evolution trimestrielle des importations par statut de résidence

12000~

10000 27
23 22
%) 21 27
5 8000 24
=
(a)
2 6000
"
[
= Gieed 73 73
= 79 77 78 76
2000
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Q K D« A D D> DD D VD> D VD> OO
U O O A R O R O O OO O SR M O ORI

Résidents Non-résidents

27 OEAACh&Qe O

Ala part des
exportations des
non-résidents

demeure toujours
supérieure a celle
des ventes des

residents (59%/41%).

A Par contre, la part
des importations des
résidents est
prépondérante
(73%).

14

Source: BCT énputations douanieres.
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llI- Evolution des Echanges Commerciaux deson-résidents

Les societés non residentes operent principalementdansles secteursdes THCe

llI-J-Présentation du statut nonrésidents
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